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2iteratur=SJerseidbni^. 

(Siehe  auch  bie  SInmerfungen  unb  Stngaben  im  2ejt.) 

A.  für  ben  I.  Icil. 

1.  flonturSftatiftit. 

6.  ßinbenberg  „Statiftit  ber  oom  1.  Oft.  1879  — 31.  ^ej. 

1883  in  2)eutf(hlanb  eröffneten  ßonfurfe" 
(6onarb§  Sahrb.  9t.  IX  1884  S.  64-84; 
X 1885  S.  169-193;  XI  1885  S.  57—91). 

Dr.  21.  3B  i r m i n g h a u § „Die  ©rgebniffe  ber  ßonfurSftatiftif"  (©onrab# 

3ahrb.  3.  2.  93b.  1891  S.  1,  161,  321  ff.) 

„ 3trtifel  „ßonfurSftatiftif"  im  ^anbroörterbuch 

ber  Staaten).  2.  Stuft.  93b.  5 S.  305  ff. 

93iertetfahr§hefte  jur  Statiftif  be§  Deutfdhen  9teiche§  1896  IV  S.  132  ff. 

Statiftif  be§  Deutfehen  SReithe^  9t.  101  1897  S.  247—249. 

Dr.  ütlbert  ^effe  „ßonfuräftatiftif"  (Gonrab§  3.  ®b. 

35  1908  S.  64). 

Dr.  9Dt.  9tufdh  „3ioiIredht§ftatiftif"  (in  ^ ahn  „Die  Statiftif 

in  Deutfchlanb"  I.  S.  580-582). 

2.  Statiftif  ber  Stftiengef ellf dhaften. 

Dr.  jur  @malb  SItoII.  „Die  9tentabitität  ber  StftiengefeCtfchaften" 

3ena  1908 

„ „Da§  ißroblem  einer  amtlichen  Statiftif  ber 

beutfehen  Stftiengefellf (haften",  93erlin  1907 
„tprinate  Unternehmungsformen"  (in 
ufro.  S.  428—467) 

Dr.  ©buarb  SB  ag  o n finanjielle  ©ntroicfelung  beutfdher  SIftien* 

gefetifchaften  oon  1870—1900  unb  ber  ®.  m. 
b.  "Jena  1903 
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G @r  culi 

ar.  öu(§§ 
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„©tatiftif  ber  m.  b.  für  1892"  (6onrnb§ 
?faf)rb.  3.  %.  93b.  5 ©.  712  ff.) 

„©tatiftif  ber  @.  m.  b.  für  1893"  (GonrabS 
Oa^rb.  93b.  8 ©.  97—107) 

„©tatiftif  ber  @.  m.  b.  ^."  (GonrabS  3:a§rb. 
93b.  24  1902  ©.  70  ff.) 

„©totiftif  ber  @.  m.  b.  $.  für  1904"  (@.  nt.  b. 
^).=3eitfd)r.  Sflr.  3 nom  8.  ©eptentber  1906) 

Strtifel  int  ^anbntörtcrbuc^  ber  ©taatSraiffen« 
fc^aftcn  3.  tluflage  IV.  S0b.  ©.  715—716 
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3a^rbu(§  be§  Sirigemeinen  93erbanbe§ 


Di  ^leinrtcf)  fftaui^berg  „Oefterreic^ifi^e  5Banf=  unb  Grebitinftitutc" 

9Bien  1885 


ibert  f^ranj 


Dr  firelis  $ e t 


® Gnert 


®iorg  ^Jem^np 


„®ie  beutfci^cn  SSanfen  im  Qa^ltc  1910,  1911" 
(©onberabbrucfe  au§  bem  „Deutfi^cn  Oefo* 
nomift") 

„®ie  Mannheimer  93anfen  1870  bi5  1900" 
(©dhmoHerS  ftaatSm.  gorfd^ungen  20.  93b.  6. 
^eft)  ßeipjig  1902 

„®tc  preu§ifchen  ©parfaffen  einjeln  unb  in 
ihrer  ©efamtheit  im  SRedhnungSjahre  1909" 
(3citfdht.  bc§  flönigl.  ißreu§.  ©tat.  2anbe§’ 
amt§  51.  Qahrg.  1911  I.  91bt.  ©.  93—248) 

„Äonjunfturfpmptone  am  ©elbmarft"  ßeipjig 
a)iff.  1911 

B.  für  ben  n.  leU. 

1.  .^anbeD,  @elb-  unb  ßrebitmefcn 


ajmirtfchaftttche  ßttcratur 


Stlotph  Söagner 
3.  fftiefeer 


Dr  ®eorg  Cb  ft 
9fl 'reb  ßanSburgh 


ffleitröge  jur  ßehre  non  ben  93anfen,  ©öttinger 
®iff.  1857 

„®te  beutfi^cn  ®ro§banfen  unb  ihre  Äonjen» 
tration  im  ^ufammenhang  mit  ber  Gntmicfc» 
lung  ber  @efamtroirtfch«ft  in  ®eutfchlanb" 
4.  Sfufl.  3en«  1912 

„Canfmefen  unb  93anfpoIitif"  ßeipiig  1909 
„®a§  beutfdhe  93anfmefen",  93erIin«GharIotten» 
bürg  1909 
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S)ic  Sanf=@nguete  1908/9,  ©tenogr.  93eridhtc 

1.  ®ie  93erhanblungen  ber  ©efamtfommiffion  ju  ben  ifSunften  I— V beS 
Fragebogens  Serlin  1909 

2.  25ic  93erhanblungen  ber  (Sefamtfommiffion  ju  ifJunft  VI  be§  Frage» 
bogenS  93erlin  1910 

Wartung  „2)ie  !CepofttengeIber  in  ber  93anfengu6te" 

93erlin  1910 

^anj  Meljcr,  Dr.  phil.  „®a§  ®epofitenmefen  in  ®eutfchlanb",  Fena 

1912 

Dr.  jur.  et  phil.  Slbolf  9öeber  „®cpofitenbanfen  unb  ©pefuIationSbanfen", 

Seipäig  1902 

fRicharb  Ghl^rS  „firebitgenoffenfdhaftliche  fßrobleme",  SRoftmf, 

®iff.  1906 

^anS  ©dhönttj  „®er  fleingetncrbliche  Ärebit  in  X'eutfchlanb" 

(Freiburger  noIfSm.  SIbhanblungen  I.  93b.  IV. 
Karlsruhe  1912  Grg.  ^.) 

atifotauS  Raufen  „5)a§  ißroblem  ber  Siguibität  im  beutfdhen 

ilrebitbanfmefen"  2:übinger25iff. Stuttgart  1910 

Prof.  Dr.  ßiefmann  „2)ie  Unternehmungsformen"  Stuttgart  1912 

9!Bc§Iing  „T)ie  9leich§banf  unb  bie  GnSfiIba»S8anfen 

©chraebenS"  ^eibelberger  ®iff.  1907 

Foaar  9t  o t h „Die  93anfinfpeftion,  baS  fchroebifche  2Iufficht5* 

amt  für  Sfftienbanfen  unb  „@nSfiIba»S8anfen" 
(®tfch.  9BirtfdhaftSjeitung  8.  Fahrg.  1912  9tr.  7) 

© chultje»® elttäf dh  (Grüger)  „93orfdhug» unb ßrebitocreinc  als  93oIfSbanfcn" 

7.  9IufI.  93erlin  1904 

Äölnifdhe  5<itung: 

Dom  4.  Flint  1904:  „®er  Ginflug  ber  Dtücflagen  auf  baS  Grträg» 

nis  ber  Slftiengefetlfdhaften" 

Dom  15.  Fuii  1904:  „®ic  93erraenbung  ber  aus  9lftienaufgelb  unb 

aus  93etriebSüberfdhüffen  er§ielten  Olticflagen" 

nom  21.  Funil907:  Grtrag  unb  93eraertung  oon  93anfaftien" 

ßeipjiger  Steuefte  9ladhridhten 

nom  31.  filuguft  1911:  „Feitgemäge  9tcformen  im  Slftienmefen:  Der 

9tcfernefonbS" 


Mas  Söirth 


„®efdhtdhtc  ber  ^anbelSfrifen"  4.  2tufl.  Franf» 
furt  a.  M.  1890 


VI 


6i  rl  ßtman  „2)ie  Urfat^cn  bcr  Ärift§  bei  bcr  IPattonal» 

§gp.»@reb.=@ef.  in  Stettin,  ben  Spict^agen» 
fflanfen  unb  bcr  ißommcrfd^cn  $ppot:^cn» 
2Ifticn»Sanf  in  SBcrIin,  bcr  S?lc(ilenburg=@trc» 
lifefd^cn  ^ppot^cfcnbonf  in  SRcuftrcIi^"  2.  SlufI, 
Scriin  1901 

3)  e Störungen  im  bcutfc^cn  9Birtfdöoft3lcbcn  roö^rcnb  bcr  Qo^rc  1900  ff.  Sb.  6 

„Cielbmarftc  unb  Ärcbitbanfen"  (Si^riftcn  beö  ScreinS  für  Sojinlpolitif) 

ßcpjig  1903 

Di  2lrt£)ur  Sdiultjc  „®ic  Sonlfataftrop^cn  in  Saci^fen  im  Qa^rc 

1901"  (3citf(^r.  f.  bic  gef.  Staaten),  ©rg. 

IXj  Tübingen  1903 

3i.liuö  Steinberg  „S)ie  SBirtfd^aftötrifü'  1901,  i^rc  llrfat^cn 

Sehren  unb  fjotgcn".  Sonn  1902 

S aatäanroalt  Dr.  SB c bcr  „3)cr  ßcipjigcr  SanfprojcB“,  ßcipjig  1905 

Di  jur.  £)tto  Knappe  „®ic  Sitanjen  bev  SCfticngcfcIIfi^aften,  oom 

Stanbpunitc  bcr  Suc^^altung,  iRcc^tSroiffen* 
f(§aft  unb  ber  Steucrgefc^e",  Scrlin^^annoocr 
1903 

Di  9i.  fjiff^cr  „3)ic  Silansroertc,  raus  fic  finb  unb  roaä  fic 

ni(^t  finb",  Xeil  I 1905,  Seil  II  1908  ßcip^ig 

S S fl  f f 0 m „3)ic  Silanjen  bcr  prioatcn  Unternehmungen" 

ßeipjig  1910 

Pr)f.  tJriebrich  ßeitner  „Srunbäügc  bcr  Suchhaltung  unb  Silanifunbc" 

II.  Sb.  „Silanäfunbe",  Scriin  1911 

SR  : h m „®ic  Silanjen  bcr  2tUicngcfcHfchnftcn" 

Slündhen  1903 

Di  ©rmin  Steinitjer  „Dclonomifche  S£hßflric  ber  Stiticngefeafchoft“ 

ßcipjig  1908 

b)  juriftifchc  ßitcratur 

SDi  atcrialicn  jum  ^)anbclggcfc^buchc  für  ba§  ®eutfchc  SRci(^  unb  bem  ©in» 

führungögcfc^c,  Serlin  1897 

S SRcrsbacher  „®flS  Slfticngcfcg",  Stünchen  1901 

Di  ^crm.  Seit  Simon  „®ic  Silanjen  bcr  'ilfticngcfcllfthaftcn  unb 

ßommanbit=2l.»@."  4.  Slufl.  Scriin  1910 

„ „Setra(htungcn  über  Silanjen  unb  ©efchäfts» 

berichte  bcr  2t.»©.  au§  2lnla§  neuerer  Sot* 
gange*,  Scriin  1903 

4)  S u r cf  a § I „2lftionär  unb  ©läubigcr,  eine  2lbhanblung  üb. 

SReferoefonbS  unb  SRcgreganfprudh",  ßcipjig 


VII 


Dipl.-Ing.  Dr.  „3)ic  ©rmerb§  eigener  2nttcn  burcf) 

SRunfel»ßang§borff  bic  2lfticngefcllfchaft"  Qen.  3)iff.  1906 

2.  2luf fidhtgroefen 

a)  2luf fidhtärat 
©mft  ßoeb 


3.  SRieger 
Sticr»Somlo 


ßitcratur  nach  1906: 

2lbolf  ©ahn 

©buarb  Freiherr  o.  b.  $cpbt  „3)cr  2l.,‘)  feine  roirtfchaftlichc  gunftion  unb 

bie  t^age  feiner  SRcform",  f^rciburger  3)iff.  1905 

SR.  Sflffnn)  „®ie  rairtfdhaftlichc  Sebcutung  unb  Organi* 

fation  bcr  2t.»@."  3:ena  1907 

bb)  3citf dhriften 

1904:  £).  SBarfchauer  „2t.»gragc  in  ®cutfchtanb",  (©onrab§  Qahrb. 

3.  27.  Sb.  S.  788-802 

1905:  P ©Öhre  „2lrbcitcrauffidht§räte"  (Stutuö  oom  15.  4.) 

ftonfercnj  thüring.  2tufficht§rötc  (Äonfumgcnoffcnfchaftl.  SRunbfchau  78) 
1905:  ßabon  „3)er  21.",  (Sufunft  51.  Sb.  S.  466  ff.) 

21.  9Ranc§  „Scrfichermrg  bcr  2l.»§aftpflicht"  (3)eutfche 

SBirtfchafBjcitung  S.  1033/37) 

1906:  ©mminghfluä  „®er  ©ebanfe  bcr  ^aftpftichtoerf.  bcr  21." 

(Sanfardhio  SRr.  14) 

3)ic  2t.=Stcucr  (SIutu§  oom  19.  5.) 

©olbfehmibt  „3ur  Scredhnung  bcr  J^antiöme  be§  21." 

(3eitfdt)r.  f.  gef.  $anbel§r.  58.  Sb.  S.  208/14) 

©mpfichtt  eß  fich,  bic  Scrantioortlidhfeit  ber  HRitglieber  beg  21.  einer 

31.=©.  näher  ju  beftimmen  ? (2lllgemcine  öfterr. 
©eridhtSjtg.  SRr.  37) 

(3)tf(h.  3ur.  3tg.  S.  901/06) 


„3)a§  ^nftitut  bc§  2tufficht§rat§,  feine  Stellung 
unb  Sebcutung  im  bcutfdhen  2lfticnrecht  unb 
ber  SolfSrairtfdhaft,  bie  SRohoenbigfeit  unb 
tüRöglidhfcit  feiner  SReform"  (©onrab§  i^ahrb. 
3.  23.  Sb.  1902  S.  1—28) 

„3ur  2luffidht§rat§frage",  Scriin  1903 

„Der  2luffi(ht§rat  bcr  21.»©.",  ßcipjig  1905 
Sgl.  ßitcraturangabc  bi§  1903  bei  SRiefeer: 
42  Sonberfchriften,  42  2lrtitcl  in  ^eitfehriften, 
ferner  bi§  1905  bei  Sticr»SomIo. 

aa)  Sonberfchriften 

„Der  2luffidht§rat  ber  2t.»©.",  Serlin  1907 


SicoerS,  bo. 

1)  21.  = 2tufficht§rat. 


VIII 


g.  ffi  u r e n b u 1 9 „Die  Siuffi(§t§rätc  ber  (ßonrabs  3a^rb. 

3.  %.  32.  ®b.  92/109) 

e.  Qacobfo^n  „Der  beutfc^e  ^furiftentog  unb  bie  tt.-groge" 

(5ßlutu5  oom  29.  9.) 

SR.  SRie^n  „Äünbigung  ber  2l.«1RitgIieber  (ßonfumgen. 

SRunbfd^au  1881) 

@.  SIBermert  „3ur  SReform  be§  2t.  unb  ber  SReoifton  ber 

2t.=@."  (^eitfc^r.  f.  gef.  (Staaten).  @.  452/514) 
li  07 : ®eäüge,.^aftpfLt(§t,  Söerfic^erung  be§  2t.  (3eitfd)r.  f.  b,  gef.  SBramncfen  92) 

1!08:  O.  2Barf Charter  „2t.=i5ra9C  unb  Dreu^anbgef.  in  Deutfc^tanb" 

(©onrabS  ^a^rb.  35.  S3b.  474/500) 

SB.  Simon  „girmen  ats  SRitglicber  be§  2t.  oon  2t.=@.'' 

(Ceipjiger  3citfd)r.  f.  .§anbeB=»,  ilonfurS»  unb 
SBerf.-iRed)t  S.  1/24) 

15  09:  SR.  SPafforo  „©ntfte^ung  be§  2t.  ber  2t.=®."  (^eitft^r.  für 

gef.  $anbet«=  unb  ßonturSred^t  S8b.  64) 

„ «®er  2t.  at§  SBermattungSorgan  ber  2t.=@." 

(3eitf(^r.  f.  gef.  StcatSm.  S.  444/57) 

St.  gif  d5  er  „Stimmrecht  ber  2t.=2Ritgt.  einer  2t.»®.  bei  ber 

S8ef(^tugfaffung  über  ©nttaftung  be§  2t." 
(3eitfdhr.  f.  b.  SRotariat  in  Sapern  S.  184) 

ItlO:  2t.  i?Iocfe  „^lontrotlmittet  für  ben  2t."  (^eitfchrift  für 

$onbet§ro.  unb  »prajiS  S.  325.) 

ini:  e.  .^einemann  „SßrüfungSpflic^t  bc§  2t."  (©egenroart SRr. 3/4) 

3-  SBreit  „2t.»Dantifemen"  (Scipjiger  ^ettfchr. f.^anbeB» 

flonfurS»  unb  SBcrfiCh«ung§redht  438) 

®.  Scfimalenbach  „UeberraachungSpfli^t  be§  2t."  (geitfc^r.  für 

hanbeBro.  fjorfdhgn.  271/83) 

21.  GatmeS  „SReoifionipfticht b. 2t."  (^ettf^r. f. .^anbelSro. 

unb  «prajis  19/25) 

©tüben  „SPfti(^ten  be§  2t."  (S8I.  für  ©enoffenft^ofBro. 

1910  S.  806) 

2t.  GotmcS  „ßontrotlpflicht  be§  2t.  nat^  § 246  §.  @.  SB." 

(„Da§  SRec^t"  413) 

b)  ^ppothefenbanfen 

Dr  Dannen  bäum  „Deutfc^e  ^ppthefcnbanfen,  roirtfchnftlidhe 

Darfteltung  nebft  Kommentar  jum  $pp.*S.= 
®ef.",  SBertin  1911 

Dr  jur.  ßothar  St^utje  „Die  StaaBaufficht  über  ba§  bcutfche  ^ppo* 

thcfenbanfroefen",^annooerl913(S8onnerDiff.'' 
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' c)SBerfidherun9§roefen 

2ttfreb  9Rane5  „SBerficherungSraefen",  2.  2tuft.  ßeip5ig*S8ertin 

1913 


„kleinere  SBerficfierungSäroeige"  i.  $anbro.  b. 
StaaBra.  3.  2tufl.  VIII.  S8b.  S.  311/323 

„ßrebitoerfi(§erung  unb  2tu§Iunfteien" 
(©hrenäroeigS  2tffef.  Qiahrb.  34.  Qa^rg.  1913 
S.  90/93) 

„Sfijsen  jum  Äonfurfe  be§  SBanfhaufeS  flnappe 
& DhomaS  in  3uuer  in  Sc^t.,  2.  Deit:  „Die 
Sarbepofitenoerfidherung"  fietpäig  1912 

„Die  Depofitenoerficherung." 

Gin  SReich§banfenamt  (SptutuS  8.  8.  1908) 

Obft,  Dr.  @eorg  „SReich§auff{dht5amt  für  SBanfraefen"  (3ettfchr. 

f.  ^anbeBro.  unb  »SßrajiS,  1909  387/91) 

fjrage  be§  SReict)§auffid)t§amt§  für  SBanfmefen  (in  gleicher  ^citfehrift) 

ß a b 0 n „Gin  SReidh^bantenamt"  (3ufunft  67.  S0b.  1909 

S.  299/302) 


Dr.  Gmit  ^eräfetber 

Sttfreb  SOtager 

2tmBri^ter  ^etj 
d)  SBonfenamter 


C.  3eitf(hriften. 

Der  Deutfdhe  Oefonomift 

SBanfardhio 

Die  SBanl 

„SßtutuS" 

3eitfdhrift  für  ba§  gef  amte  21Itienroefen 
3eitfdhrift  für  ba§  gefamte  $anbeBredht 
SBJodhenfdhrift  für  2tftienredht  unb  Sanfroefen 
3eitfchrift  für  ^anbeBraiffenfchaft  unb  ^anbetSprajiS 
3ettfdhrift  für  honbeBmiffenfehafttidhe  iJorfdhungen 
SBtdtter  für  ©enoffenfdhafBmefen 
SdhmotterS  unb  Gonrabs  Qiahrbücher 
SBertiner  Qa^rbudh  für  ^anbet  unb  Qubuftrie 
^anbbudh  ber  beutfdhen  2tftiengefeGf (haften 
Saling§  SBörfenpapiere 

SRidharb  SBörner,  „Die  fö(hfifdhen  2tftiengefeHfchaften" 
Sranifurter  Leitung 
SBertiner  Dagebtatt 
ßeipjiger  SReuefte  SRadhridhten 

ferner;  „Die  ©renjboten",  „Der  Dürmer",  „Die  3ufunft". 


Slbfürpngen : 

O.  = Offene  ^anbel^gefeHfd^aft. 
ßomm.  &.  = ÄonunanbitgefeUfd^aft. 

Äomm.  a.  81.  = Äommonbitgefellfd^oft  auf  8fftien, 

8t.  = 8tftiengefeIIfd^aft. 

@en.  nt.  u.  = ©enoffenfd^oft  mit  unbef(|ränfter  ^oftpftid^t. 

@cn.  m.  b.  = ©enoffenfd^aft  mit  befd^ränfter  ^oftpflid^t. 

@en.  m.  9t.  = ©enoffenfd^aft  mit  9tod^fd^u|pfIid^t. 

@.  m.  b.  = ©efeltfd^aft  mit  befd^ränfter  Haftung. 

Ä.  = ßonfurg. 

®ie  2^abetlen  finb,  menn  nid^tl  anbere0  bemerft, 
auf  grunb  ber  amtlid^en  9tei(|0ftatifHf  bearbeitet. 
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einleitttttö. 

®ie  toirtfc^oftlid^c  ©nuerbBtätigfeit  ift  äu  oEen  feiten  von 
95H§crfoIgcn  begleitet  geroefen.  SEeift  roor,  roie  Qud^  ]§eute  nod^, 
eigenem  «Berfd^ulben  bie  Urfad^e  beS  ^e^Ifd^IagS.  Ueberfponnte  Unter* 
ne^mung^Iuft,  roilbe  ©pefulationen,  leit^tfertige  ©rünbungen  unb 
ntongelnbe  SBirtfd^aftlit^feit  |aben  ftets  i^re  ©ü^ne  gefunben. 
fei  nur  an  ben  ^oEcinbifd^en  2:ulpenfd^n)inbcl  (1637)  erinnert,  ferner 
an  bie  ßarafd^en  ©jperimente  (1715—1720),  bie  englifd^e  ©übfee* 
unb  »aumrooEfpefuIation,  bie  ©rünbungen  ber  70  er  ^ial^re  beä 
Dorigen  SKal^r^unbertB  unb  an  ben  S3ontouj*^h:ad^  (1882),  um  einige 
Seifpiele  ber  furdptbarften  ©c^übigungen  ju  nennen. 

®ie  lebten  $5a^rae|nte  ^aben  ben  ©ieg  ber  fapitaliftifc^en 
Söirtfd^aftsform  gebracht  unb  aU  Segleiterfc^einung  eine  geroiffe 
iEegelmäBigfeit  im  ©intritt  non  SSirtfe^aft^frifen.  ®ie  roirtfc^aftlid^en 
^ufammenbrüd^e  finb  faft  oon  fennaeid^nenber  Söebeutung  für  unfere 
SJoIfSmirtfd^aft  gemorben.  3!§re  tro^  mand^er  ©d^manfungen  ftetige 
3una^me  ift  ein  EEerlmal  bafür,  ba^  mit  ben  tec^nifc^en  ©rrungen* 
fd^aften,  ben  ©rleid^terungen  ber  ©elb*  unb  ^ebitübertragung  ein 
immer  fdpärferer  SSSettberoerb  in  ba§  SBirtfe^aft^reben  eingeaogen  ift, 
ber  mit  unerbittlid^er  ©raufamfeit  unter  ben  fc^mad^en  ©jiftenaen 
aufräumt.  SBie  meit  biefe  ©rfd^einung  oon  ber  S3eööIEerung§awnal^me, 
ßanbflud^t,  fjrauenarbeit  unb  anberen  foaiologifc^en  Statfac^en  beein* 
fluBt  mirb,  ift  ^ier  nid^t  au  unterfud^en.  ®ie  folgen  be§  beftänbigen 
„ßrifelnS",  roie  e§  3uliu3  SBoIf  auSgebrüeft  ^at,  foEen  nur  als 
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(jrgebniö  ber  georbneten  Tüirtf(|aftac^cn  (gntiüicflung  bctradjtet 
nerben.  3n  biefem  ©inne  fönnen  SBirtfd^aftaftörungen  feine  öe- 
ütcffic^tigung  finben,  bie  auf  ^hiege,  ORi^ernten  uftu.  äurüdgu. 
filieren  finb.^) 

Ohm  fönnen  ja  ßrifen,  foroeit  fie  organifc^  mit  ber  ^errfc^enben 
i Öirtfc^aftiorbnung  uerbunben  finb,  burci^au0  ^eilfam  mirfen,  inbem 
f e mie  bie  5^onfurren5  jur  Sinfpannung  aller  Kräfte  führen.  Sluc^ 
tie  hierbei  roirfenbe  Stuälefe  ift  al§  rolföiöirtfc^aftlic^  förbernb  an« 
5-ife:^en.  ®ie  Sluömer^ung  ungeeigneter  rairtfc^aftlic^er  Kräfte  ift, 
ta  fie  bem  a3efferen  Otaum  gibt,  für  bie  SSüIfömirtfd^aft  non  Otu^en. 
^)ie  S3eftrafung  be§  eigenen  IJerfc^uIbenS  burc|  ben  aRifeerfoIg  er* 
f ^eint  aud^  nolfigroirtfi^oftlic^  geredet.  SlEein  ebenfo  fd^iuer,  mie 
bteS  nac§5uroeifen  ift,  fo  fc^roer  ift  bie  ©c^äbigung  beä  einzelnen 
rom  Söo^Ie  ber  ©efamt^eit  gu  trennen.  ®ie  3}ergefeHfd^aftung  bc§ 
5'apitalö  §at  mit  fid^  gebrad^t,  ba§  in  einem  Unternei^men  bie 
Q rfparniffe  ^unberter  non  cinsclnen  ^erfanen  äufammengeballt  finb. 

unb  3Set;e  oieler  finb  fo  (Singelnen  in  bie  $önbe  gegeben. 
03eiterf)in  ift  bie  2lb§ängigfeit  ber  Olrbeitne^mer  unb  »geber  unter* 
e nanber  3U  beachten.  Qn  biefem  Siufbau  engften  loirtfd^aftlic^en 
f ufammen^angg  liegt  auc§  bie  oolf^ioirtfc^aftlic^e  93ebeutung  ber 
ufammenbrüc^e  begrünbet:  in  ber  2:atfac^e,  ba§  ber  ^alt  eineö 
ihiterne^menS  fo  lueite  Streife  ^iel^en  fann,  alte  biejenigen  fc^äbigenb, 
b e bur(^  Kapital  ober  Oirbeit  mit  i^m  uerbunben  finb.  daneben 
if:  Dolföioirtfc^aftad^  bie  einbufee  3U  beflagen,  bie  ba§  SSirtfd;aft§= 
leben  burc|  ©nt^ieljung  jener  Äapitaaen  erleibet.  ®rft  in  Ic^ter 
nie  fäüt  für  bie  SoIfSmirtfd^aft  ber  ©djaben  in  Söetrad^t,  ben  bie 
S1  dgemein^eit  mit  ber  (£r§aaung  ber  gefd^eiterten  @jiften5en  ju 
tugen  |at.  ©omit  gibt  aud^  §ier  bie  aUe  ©rfa^rung,  ba|  ein 

‘j  SBel^en  ©influb  firiege  auf  bie  fi“oufur§bciuftgIeit  haben  fönnen,  geht 
ai  S bem  Seri(ht  für  1912  ber  SBrünner  ^anbelS*  unb  ©eroerbefammer  beroor 
(leutfehe  SBirtfeh.  3-  IX  1913,  9tr.  XI  @p.  487/88):  danach  hat,  nach 
ei  ier  inofftjieHen,  bi§  jum  20.  iBejember  reichenben  ©tatiftif,  bie  öfterr.* 
Ul  garifche  2)ionartf)ie  infolge  be§  SalfanfriegeS  im  ijahre  1912  460  größere 
Pimente  (b.  h-  fuit  jßaffioen  über  100000  Ä.)  mit  einem  ©efamtpaffioum 
Dcn  runb  182  iDitUionen  Ä.  erlitten,  b.  h- mehr  al§  bie  tjaüimente  ber  Q'ahre 
19  39, 1910,  1911  jufammen.  ®ie?lerlufte  betragen  nach  ontimiftifcher  ©chäbung 
ncheju  110  ajltaionen  Ä. 
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großer  Saum  oiele  «eine  in  feinem  f^atte  begräbt,  ben  SinlaB  gur 
prforge:  baS  @efe^  ber  telefe  mug  bem  ftärferen  ©ebot  ht§ 
©d^u|e§  ber  ©efamt^eit  unteraegen. 

®iefe  prforge  nun  nac^  i^ren  Sorausfe^ungen  unb  OJhtteln 
bar^ufteüen,  ift  bie  Olufgabe  ber  folgenben  Sirbeit.  bebarf,  e|e 
an  bie  Slbme^r  gegangen  roirb,  erft  einer  genauen  Kenntnis  oon 
©dimere  unb  Umfang  ber  3U  befämpfenben  ©dhäben.  ®enn  foüten 
fid^  beftimmte  Urfad^en  i§reö  ©intritt^,  geroiffe  ©efe^mä^igfeiten 
in  i^rem  Serlauf  geigen,  fo  mären  für  bie  Sorbeugepoatif  roertooüe 
Stngergeige  gegeben.  ®en  gegenftanbad^en  Äern  ber  Setradhtungen 
bilben  bie  mirtfe^af tacken  ^ufammenbrüc^e,  inöbefonbere  ber  gefeü* 
fdjaftadhen  Unternehmungen.  ®ie  Setonung  ber  ©efeüfdhaften  ergibt 
fich  einmal  au§  praftifchen  ©rmägungen  — leichtere  ^ugänglichfeit 
für  bie  ©tatiftif  — fobann  unb  ooc  allem  au0  ber  ©rfenntniä  ihrer 
überragenben  Sebeutung  für  bai  ©rmerbsleben.  ©5  mirb  fich  tnbel 
nicht  oermeiben  laffen,  an  paffenber  ©teüe  ben  ©ingeltätigen  bie 
gebührenbe  Seachtung  gu  goüen.  ®er  Segriff  be§  mirtfchaftlichen 
3ufammenbruch^  ift  oormiegenb  juriftifch  nnigrengt  unb  groar  burd) 
Äonfurg  unb  ßiquibation;  im  le^teren  ^aUe  foroeit  ^ahlungsun* 
fähigfeit  ben  Otnlah  gur  Sluflöfung  gab.  ©§  mirb  im  ßaufe  ber 
Olbhanblung  noch  ©elegenheit  fein,  biefe  begriffliche  Segrengung  beg 
3ufammenbruch§  gu  begrünben  unb  gu  erläutern. 
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®r|ter  teil. 

^röfee  uni)  Umfang  iier 

®ic  ©ntroicEIung  oon  ©röBc  unb  Umfang  bcr  ^ufammenBrüd^e 
mirb  fic^  im  aagcmetnen  auf  bie  geftfteaung  i|rer  Slngap,  bcr 
9 Jerluftgrö^e  unb  i^reS  ®rucfc0  auf  bie  ©eoölferung  erftreden.  ®ic 
aueaen,  bie  l^icrüber  Sluffd^Iu^  geben,  Beaeid^ncn  gugleic^  bie  21B= 
f Bnitte  be§  erften  %e\l§,  o'^ne  inbeS  eine  ftarre  ©rengc  ju  Bilbcn, 
bl  fie  oft,  einanber  ergänacnb,  jene  fjragen  Beantroorten.  ®aBei 
n irb  angebracht  fein,  um  ihren  923ert  für  unfere  gwedz  Beurteilen 
ä i fönnen,  ©ntroicflung  unb  SJtethobe  einiger  ©tatiftifen,  in^Befonbere 
b;r  ßonturaftatiftif,  etroaS  näher  gu  Beleuchten.  ©Benfo  ift  auch 
h n unb  raieber  eine  ©rflärung  juriftifcher  begriffe  jum  Beffercn 
9 erftänbnis  ber  2tu0führungcn  unerläßlich. 

etfter  «afc^nttt: 

®ic  ftatlftifchc  ©rfaffung  ber  Sttfßtnntenörüche. 

90Ut  bcr  Sefchränfung  bcr  oorliegenben  Unterfuchungen  auf 
b c 3iifQWintcnBrüche  gcfeUfchaftlicher  Unternehmungen  ift  non  oom» 
h rein  eine  gemiffe  ©infeitigfeit  gegeben  unb  eine  allgemeine  ©rfennt» 
rii§  ber  rairtfchaftlichen  Verheerungen  nur  Bebingt  ermöglicht. 
9 amentlich  rcerben  fich  bie  2öir!ungen  non  Söirtfchaftsfrifcn,  ©efe^en 
a if  bie  eingelnen  VerufStreife  nur  in  geringem  ©rabe  nerfolgen 
Ic  ffen.  ®ie§  h^t  feinen  ©runb  nicht  nur  in  ben  mit  ber  ÄopitaIö= 
häiifung  nerbunbenen  ©rfcheinungen  überhaupt,  fonbern  hängt  auch 
irit  praftifchen  ©chroierigfeiten  ber  ftatiftifchen  ©rfaffung  gufammen. 
Siforaeit  biefe  ältängel  ben  ©tatiftifen  ber  einzelnen  ©efeUfchaftSartcn 
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anhaften,  foUcn  fie  fpäter  Befprochen  roerben.  .^ier  fei  nur  auf  bie 
fjchlcrqueaen  hingeroiefen,  bie  gang  allgemein  febe  Verechnung  ber 
rairtfchaftlichen  Verluftgrößc  als  lücfenhaft  crfcheinen  laffen.  ©ie 
Beruhen  größtenteils  auf  bcr  STatfache,  baß  nicht  atte  rairtfchaftlichen 
^ufammcnbrüche  ben  ©crießten,  BeäiehungSraeife  ben  ^ählBehörbcn 
Befannt  raerben.  ®ieS  gilt  BefonberS  für  bie  außergerichtlichen 
Vergleiche.  Oftmals  hanbelteS  fich  h^^’^^^^nm große  Unternehmungen/ 
aumeift  um  folche  3ahIungSeinftcaungen,  bie  für  bie  ©läuBiger  noch 
ein  günftigeS  ©rgebnis  erraarten  laffen.  ^ohe  ßoften  ober  longe 
®auer  bcS  ÄonfurSoerfahrenS,  ber  Söunfeh,  t>eni  ©chulbner  bie  ßre» 
bitfähigfeit  gu  erhalten,  folche  unb  ähnliche  ©rünbe  führen  raciterhin 
gur  gütlichen  ©inigung.  ®ic  ßiquibationen  Bebcuten  noch 
feine  gänalichc  Vernichtung  bcS  ©chulbnerS,  finb  aber  in  ihrer 
Srograeite  noch  tmmer  fchraer  genug,  um  als  ©chicffalsfchlag  emp= 
funben  gu  raerben.  SDieS  trifft  nomcntlich  für  bie  ^anbelSgefea* 
fchaften  gu.  Sluch  Bei  ben  ßiquibationen  gehen  bie  Slftonäre  oft 
leer  aus,  fobaß  für  fie  ßonfurS  unb  Vergleich  baSfelBe  Bebeutet. 
@S  folltc  auch  ßiquibationen  rege  Slufmerffomfeit  geraibmet 
raerben.  Vor  aüem  ift  ihre  ftartftifche  ©rfoffung  erforberlich,  ein 
Siel,  baß  in  ©nglanb  feßon  feit  langem  in  ber  ©tatiftif  ber  „Private 
Arangemenfs“  unb  ber  gerichtlichen  ^raangsoergleiche  (composition) 
oerrairflicht  ift.  Von  ben  beutfehen  Slnfäßen  einer  ßiquibationS^ 
ftattftif  rairb  fpäter  bie  Vebe  fein.  ®ie  oorliegenbc  2lrBeit  foll  bie 
ßiquibationen,  foraeit  möglich,  «lit  Berücffichtigen. 

©ine  raeiterc  gorm  beS  VermögenSoerfaas  Betrifft  bie  3 ra  a n g s* 
Dollftrccfung  in  baS  Beracgliche  unb  baS  unBcraegliche 
Vermögen.  Von  ber  3mmoBiliar5raangSooHftrecfung  raerben 
unter  ben  ©rracrBSgcfellfchaftcn  BefonberS  bie  lanb=  unb  forftrairt= 
fchoftlichcn  Verufe  Berührt.  ®a  biefe  nur  raenige  VetrieBe  gefell:= 
fchaftlicher  2lrt  aufraeifen,  fo  fann  jene  ©onberftatiftif  unBerücffich^ 
tigt  BlciBen.  ©rraähnt  fei  nur,  baß  eine  9teichSftatiftif  nicht  Befteht 
unb  bie  VunbeSftaatcn  oerfchiebenartige  Vachraeifungen  oeröffentlichen. 
®ie  3raangSoollftrecfung  in  baS  Beraeglicße  Vermögen,  fo  raießtig 
fie  für  bie  Veurteilung  ber  ßage  ber  einaelnen  Verufe  ift,  fommt 
für  uns  auch  in  Vetracht,  ba  bie  ©rraerBsgefcüfchaften  faum 
biefem  ©ingriff  unterliegen  bürften.  3ubem  ift  eine  aügemeine 
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'ätatiftif  hierüber  auci^  nid^t  porl^onbcn  unb  bei  ber  ücrfd^iebenartigcn 
! lebenoac^ung  ber  2lu§fü^rung§fteHen  nid^t  burd^fül^rbor. 

3n  btc  iRei|c  ber  me^r  ober  raeniger  ucrborgenen 
irüd^e  gehören  fd^Iie^Iid^  alle  bie  O^äHe,  in  bencn  gänslid^er  33cr* 
nögenSntangel  bie  Eröffnung  eine?  gcrid^tlid^en  S3erfa!§ren§  oon 
itorn|erein  auSfd^Iie^t.  Ueber  biefc  9lrt  ©rraerbgoernid^tungen  ift  e§ 
deiner,  ein  Urteil  gu  fäHen,  ba  fie  [id^  jeber  Kenntnis  ent5tel^en. 
'!Jian  rairb  inbc§  gur  iPeurteilung  ber  ®efa)ntlage  i§rc  ftatiftifd^e 
i5rfa[fung  entbehren  fönnen,  roenngleid^  i^rc  (Ermittlung  ber  (Ein^eU 
letrad^tung  fd^ä^ungiroerte  ®ienfte  leiften  mürbe. 

Sttcltcr 

(Erfennuitß  öon  3öl)ü  unb  Umfang  ber  3ufö»nmenbrtt(^c. 

1.  ßonfur:§ftQtiftif. 

®ie  folgenben  Unterfud^ungen  ftü^en  fid^  banad^  in  ber  |>aupt= 
^ac^e  auf  bie  Kontur fe,  über  bie  au^  feit  einer  9tei§e  oon  Sohren 
line  iHeid^äftatiftit  oor^anben  ift.  ®a§  SSefen  be§  Äonfurfe^  fei 
‘urj  erflärt. 

^er  ^lonfurg  ift  ba§  ^^^f^wimentreten  alter  (55läubiger  gur 
i[erid^tlid^en  SBerfolgung  i|rer  Slnfprüd^e.  ®ie  ©röffnung  be§  ßonfur§= 
;ierfa^renS  fe^t  nadtj  ber  ßonfuräorbnung  oom  20.  9)lai  1898  bie 
. ]a’^lung§unfä^ig!eit  be§  fogenannten  ©emeinfd^ulbnerS  oorau§. 
, ]a^lung§unfä^igteit  ift  inSbefonbere  anäune^men,  roenn  3ö|lung§= 
I inftetlung  erfolgt  ift.  Ueber  ba§  5Bermögen  einer  Sütiengefellfd^aft 
löirb  ba§  ^?onfur§oerfa^ren  au^erbem  fd^on  bei  Ueberfd^ulbung 
ler^ängt.  ®a§  Sßerfa!§ren  fann  nur  auf  Eintrag  eröffnet  merben, 
1005U  ber  ©emeinfd^ulbner  be^m.  perfönlid^  l)aftenbe  ©efettfd^after, 
'[Ritglieb  be§  S3orftanb§,  ßiquibator  unb  jeber  ßonfurSgläubiger 
iiered^tigt  finb.  ®ie  5lbmeifung  be§  ©röffnung5antrage§  fann  er= 
lolgen,  roenn  nadt)  bem  ©rmeffen  be§  (Seridjts  (guftänbig  ift  ba§ 
■ Imtägerid^t)  eine  ben  ßoften  beS  9}erfaf)ren§  entfpred^enbe  ^onfur§= 
naffe  nid^t  oor^anben  ift.  ®iefe  ^ätte  gönglid^en  3ufammenbrucf)§ 
inb  befonberS  ft^roerroiegenb  unb  oerbienen,  roie  mir  fe§en  roerben, 
liefonbere  Seaebtung.  ®a§  gefamte  Vermögen  be§  ©emeinfdbulbnerS 
)ilbet  bie  fogenannte  ^onfur^maffe,  beren  58erroaltung  unb  S3er^ 
oertung  ein  oom  ©erid^t  ernannter  ^onfurioerroalter,  mit  etroaiger 
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Unterftü^ung  eines  ©läubigerauSfebuffeS  übernimmt.  Ter  23er* 
roalter  §at  au(b  eine  23ilan5  unb  ein  ^uoentar  an5ufertigen.  Tic 
gorberungen  ber  ©laubiger  gerfaüen  in  beoorreebtigte  (f^orberungen 
öffentlicher  ßaffen,  ber  ßinber,  ber  ^ler^te  unb  anberer)  unb  nicht 
beoorredtjtigte.  ©laubigem  mit  ^utmobiliar*  unb  g^auftpfanbredbten 
ftebt  ein  iRecbt  auf  abgefonberte  Sefriebigung  aus  ber  9)laffe  51t. 
9luS  ber  ^onfurSmaffc  finb  ferner  bie  SDlaffefoften  (3.  S.  ©eri(bts* 
foften,  SluSgabe  für  23erroaltung)  unb  SlRaffefcbuIben  (3.  S8.  2lnfprü(be 
aus  ©efebüften  ober  ^anblungen  beS  5lonfurSoerroaIterS)  oorioeg 
31t  beri(btigen.  Tie  nid^tbeoorreebtigten  ^orberungen  roerben  nach 
23erbältnis  in  obfiblagSmäbiger  23erteilung  beglichen.  TaS  ^onfurs* 
oerfabren  enbigt  bur^  2lufbebungSbcf(blub  beS  ©eridfits,  falts  nicht 
oor  ber  (Scbluboerteilung  3ioif(ben  ©emeinfcbulbner  unb  ben  nid^t* 
beoorredbtigten  ©laubigem  ein  ^i^angSoergleidb  befdfjloffen  lourbe. 

TaS  23orbanbenfein  eines  einheitlichen  ßonfurSrechtS,  baS  mit 
bem  3ahre  1879  bie  oerfchiebenen  Äobififationen  im  beutfehen 
fReiche  abgelöft  ^at,  eröffnete  auch  SRöglichfeit  einer  altgemeinen 
©tatiftit.  Tie  erften  23eröffentlidhungen  blieben  fniheren 

ßeiftungen  ein3elner  23unbeSftaaten  3urüdf.  3-  ^^^Ue  23aben  2ln* 

gaben  gemacht  über  Seruf  beS  ©emeinfchuIbnerS,  Tauer  beS  23er- 
fahrenS  ufro.  f^^ür  bie  3ah^'^  1881—1891  h^ßUen  fich  bie  iRei(hi= 
nachroeifungen  nur  im  [Rahmen  einer  ©efdhäftsftatiftif,  bie 
oom  [ReichSjufti3amt  aufgrunb  oon  ßiften  für  bie  OberlanbeSgeridhtS* 
bc3irfe  bearbeitet  unb  alle  3roei  3ahre  oeröffentlidht  rourbe  (7  23änbe 
1883 — 1885  23erlin,  i]3uttfammer  & ÜRühtbrecht).  Tie  ©rhebungS* 
gegenftönbe  biefer  ©tatiftil  loaren  befchrönft  auf  bie  Qa^l  ber  an* 
hängig  geroorbenen,  eröffneten  unb  beenbeten  ^onfurSoerfahren  mit 
Unterfcheibung  ber  2lrt  ber  Seenbigung,  2ßieberaufnahme  beS  23er* 
fahrenS,  23orhanbenfein  eines  ©läubigerauSfehuffeS,  .RonfurSoerfahren 
über  Slttiengefeüfchaften,  ^ommanbitgefeUfchaften  auf  2lftien  unb 
©enoffenfehaften.  Tie  ©rroerbSgefellfchaften  rourben  auch 
3ahl  nach  berüdEfichtigt  (Tabette  la).  2öir  erfahren  aus  biefen 
äRitteilungen,  bah  3ahl  aller  eröffneten  ^onfurfe  feit  1885 
ftänbig  geroachfen  ift,  roährenb  bie  ©efellfchaftsfonfurfe  tro^  einiger 
ftarfer  Steigerungen  (1883;  23ontouj*ßrifiS)  abgenommen  h«6en. 
3m  3ohi^fünft*Turchf(hnitt  rourben  ge3ÖhIt: 
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erÖffncte  ÄonfurSocrfol^rcn 

überl^aupt  baruntcr 

für  1881—85  4752,  11  Sl.  2 5fonmi.  a.  21.,  14  c.  @en. 
1886-90  5220,  8 „ „ 1 10  „ „ 

'Die  le^rreid^e  Unterfc^eibung  aroifd^en  anhängigen  unb  cröffneten 
! Verfahren,  bie  eine  ftänbige  Zunahme  ber  aurücfgerotefenen  2Inträge 
mifroeift,  ift  auf  bie  ©efelifchaften  leiber  nirf)t  auSgebehnt  worben, 
(rä  fann  aifo  ni(ht  feftgefteßt  werben,  ob  baS  9}M§trauen,  baS  ou§ 
jener  9Jiehrung  ber  abgelehnten  2Inträge  fpritf)t  — 


1881—85:  1018  ) 
1886—90:  1188  ) 


burchf(hnittlid^  — 


( uch  ben  ©efetlf (haften  gegolten  hat. 

®ie  amtli(he  ©rhebung  wor  oorberhanb  für  bie  oolfjwirt* 
jhoftIi(he  Deutung  oöllig  unbrau(hbar.  @ie  fagte  g.  23.  über  ben 
Heruf  be;§  ©emeinfthulbncrs,  über  ba§  finanaieKe  ©rgcbnis  be§ 
!3erfahren§  gar  ni(ht§.  23on  prioater  ©eite  würbe  ber  23erfuch  a^ 
( iner  23erooIIftänbigung  ber  amtlichen  ©tatiftif  unternommen.  ®er 
Slmt§ri(hter  ßinbenberg  oeröffentlichte  in  ben  fahren  1884  unb 
885  in  ben  ©onrabfchen  ^ohrbüchern  (N.  F.  IX  1884  ©.  64 — 84; 
X 1885  ©.  169—193;  XI  1885  ©.  57—91)  eine  „©tatiftif  ber  oom 
; . Oftober  1879  bii  31.  ^eaember  1883  in  ®eutf(hlanb  eröffneten 
Jfonfurfe".  ©r  ftühte  fi(h  auf  bie  23efanntmachungen  ber  ©erichts* 
ihrßibei;  iw  ©eutf^en  9tei(h§anaeiger  unb  brachte  oor  allem  eine 
(5(heibung  ber  ßonfurfe  nach  Sßrufen  ber  ©emeinfchulbner.  ®iefe 
Ouefle  machte  fich  bann  auch  ßaiferliche  ©tatiftifche  2lmt  aanu^e, 
i.aihbem  1891  2BirminghauSi)  in  oergleiciienber  ®arftcllung  bie 
iJtängel  ber  beutfchen  ©tatiftif  aufgebecJt  hatte-  ütunmchr  oerar^ 
leitete  e§  auch  bie  2lngaben  über  äirt,  ©eruf  unb  223ohnfih 
leä  ©emeinfchulbner^  unb  teilte  bie  ^eit  ber  ©röffnung,  ber 
Heenbigung  unb  bie  ®auer  bei§  23erfahren§  mit.  ®ie  Äon=^ 
lurfe  ber  |)anbeligefellf(haften  unb  ©enoffenfchaften  würben  weiter 
i.ur  in  ber  2tnaahl  erfaßt.  ®iefe  2^abeHe  ber  ©efeUfchaften  aeiQte 
ittfofern  einen  ^^ortfehritt,  al5  au^er  ber  bisherigen  eine  weitere 


*)Dr.  21.  SBtrmingl^auS,  3Me  ©rgebnlffe  ber  ftonlurÄftattfttf 
(JonrabS  ga^rbü^er  3.  2r.  S3b.  36  ©.  64). 
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©cheibung  in  Offene  ^anbelSgefeüfd^aft,  ßommanbitgefeUfchaft  oor« 
genommen  unb  bie  ©enoffenfehoften  auch  ^aih  ber  Haftpflicht  ge* 
trennt  würben. 

3(n  biefer  2öeife  würbe  bie  ßonfurSftatiftif  für  bie  oier  ßlahre 
1891 — 94  bearbeitet.  2Iuch  fie  fonnte  nicht  befriebigen,  ba  fie,  ent* 
fprechenb  ihren  ©runblagen,  bie  finanaielle  ©ebarung  unb  bie  ©r» 
gebniffe  beS  23erfahrenS  nicht  berücffichtigte.  Sh^^  würbe  weiter 
beeinträchtigt,  als  fich  i>iß  SKitteilungen  ber  ©erichtsfehreiber  über 
ben  23eruf  bes  ©emeinfchulbners  als  mangelhaft  hetauSfteUten,  ein 
3^ehler,  ber  fomit  auch  ßinbenbergS  2lrbeit  anhaftet.  ®ie  ©r= 
gebniffe  biefer  ©tatiftif  laffen  infolge  oerfchiebenartiger  ^ählwethoben 
einen  23ergleich  mit  ber  oorherigen  ßluftiaftatiftif  nicht  a^t-  2Bährenb 
lehterc  als  ©rhebung  ber  gerichtlichen  ©efchäftstätigfeit  naturgemäß 
feben  ßonfurS  aä^tte,  ließ  fidß  baS  ßaiferliche  ©tatiftifche  2lmt 
lebiglich  oon  ooIfSwirtfchaftlichen  ©efichtSpunften  leiten  unb  er* 
mitteltc  nur  bie  Äonfurfe  mit  wirtfchaftlich  felbftänbiger  23ermögenS« 
maffe.  dennoch  erwies  fich  i’iß  Slnaahl  ber  eröffneten  flonfurfe 
nicht  als  niebriger;  aumal  bie  ©efeUfchaften  a^ißcn  eine  bebenfliche 
Häufung  ber  ÄonfurSfälte  (23artng*i^iftS !)  — %ahzUe  1 — . ®ie 
beiben  23erfuche  einer  amtlichen  ffonfurSftatiftif  ließen  erfennen, 
baß  eine  auoerläffige  ©rßebung  bie  OKitwirfung  ber  ÄonfurSgerichte 
erforbert.  ®aS  bisherige  23erfahren  beburfte  aIfo  einer  grünblichen 
Umformung,  wenn  eS  ben  allgemeinen  2ßünfchen,  wie  fie  feßon  am 
18.  2lpril  1894  in  einer  IRefoIution  beS  9fteichStagS  auSgebrüeft 
worben  waren,  entfprcdßen  foßte.  ®urch  Scfchluß  beS  23unbeSratS 
oom  29.  ßloocmber  1894  würben  bie  ÄonfurSgerichte  aar  21uS* 
füttung  amcier  3ähttartcn  oerpflichtet.  ®anoch  wirb  febeS  burchge* 
führte  ßonfurSoerfahren  ameimal,  beim  23eginn  unb  beim  ©nbe, 
beobachtet.  3^ür  febeS  beenbete  23erfahren  wirb  auch  ä^i^  finanaieße 
©ebarung  unb  baS  ©rgebnis  für  bie  ©läubiger  erfaßt,  ©ine  25e= 
fchreibung  ber  beiben  ^äh^arten  erübrigt  fich,  ^>a  bie  g^ormulare 
ber  offiaießen  ©tatiftif  beigegeben  finb  (oergl.  23ierteIjahrSheft  aur 
©tatiftif  beS  ®eutfchcn  SteichS  1896  IV.  ©.  132  ff.)  Stach  öiefer 
SDtethobe  wirb  bie  ßonfurSftatiftif  feit  1895  bearbeitet  unb  in  ben 
SSicrtelfahrSheften  ^\it  ©tatiftif  beS  ®eutfchen  9teich§  in  oiertel* 
jährlid^en  unb  jährlichen  Ucberfichten  oeröffentlicht. 
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910t  ^cm  1895  ift  crft  eine  8cf)hi^foIgerunii 

am  (5i-gebni[fcn  bex  anitlid)ni  .ftonfiirs^ftatiftif  möglirf).  Tic 

irül)crcn  9Jad;u)eiömgen  föimcn  nicgen  Üirer  imgletd)en  (Srl;e6nng§- 
lIn^  tiid)t  51t  einem  9lergleid)e  rjerange^ogen  merben. 

9iod)  meniger  ift  bic§  miiglid)  inbe^ug  auf  bie  ßüuFur§ftatiftif  ber 

.•'cutfdicu  ©in^clftaaten.  (Srgänsenb  fei  imdi  bemerft,  ba^  audj 
'in^clnc  Stabte  über  bic  ^tonfurfe  bcridjtcn,  fo  TreSben,  ßübeef, 

.Unindjcii,  fyrantfurt  a.  99?.  in  Saljrca',  23erlin,  ßeip^^ig,  iUJann^eim 
.n  99?ünatönac^meifnngen.  Tic  finnn^ieltcn  (Srgebniffc  roerben  nur 
.)on  ßübcd  nnb  9J?ann^eim  mitgeteilt. 

Tie  amtlidje  9?eid)§ftatiftif  ^at  feit  ifjrec  9leufc^nffung  breimnl 
br  TabetlcmücrF  gennbert.  99?it  bem  3al)re  1897  prt  bie  93erccb= 
mng  ber  ^lonfur§bäufig!eit  auf,  feit  1906  fet;It  bic  Verlegung  ber 
Srmcrb^gefeÜfdiaften  nad;  Sernfen,  mit  1911  mürbe  ber  erft  1906 
'ingcfüt)rte  9?adjmci§  über  bie  OJOlIionenfonhirfe  eingeftellt.  ©egern 
närtig  erfaßt  ba§  Tabeüenmerf  in  fcc^ä  ^aupt-  unb  elf  Unter* 
iberfiditen  bie  neuen  unb  beenbeten  ^Jonfurfe  in  mebreren 
Verlegungen,  bie  finan^ieltc  ©ebarung  unb  bie  ©rgebniffe,  bie  ßon= 
urfc  nach  ilerufen  ber  ©emeinfdjntbncr  nnb  bic  ^^onfurfe  ber 
,>anbel5gefeüfd)aften,  ©enüffenfdfaften  nnb  (Mefellfcbaften  mit  be= 
d;ränftcr  |)aftung. 

a)  ©efcIlfdjaftSFonfnrfc. 

Heber  bie  eröffneten  unb  beenbeten  ^onfurfe  gibt  bie 

I mtlidbc  Statiftif  btnreidjenbe  Shisfunft.  Tic  3^1^1^911119  ^ei^ 

1 etlfdiaftcn  nach  it)rei'  IHecbtSform  ift  hierbei  nidbt  nur  fonfur^redbU 
lieb,  fonbern  nor  adern  uolf^mirtfcbaftlicb  raertiiod.  3n  ben  SIngaben 
iiber  bie  ©efetifcbaften  mirb  fi(^  im  adgemeinen  ein  roabrbeit§= 
([etreuereS  Silb  ber  2öirtfdbaft§fdjäbcn  entrollen  al§  in  ben  9?acb= 
neifungen  ber  51'onfurfe  pbi;fif(ber  ißerfonen.  Tiefe  2Inna|me  ftü|t 
j.cb  auf  bie  SVermntnng,  ba^  ein  fo  gäuälitber  SßirtfdbaftSoerfall, 

\ er  bic  gericbtlidbe  9}erfoIgung  ber  iOermögenSanfprüdbe  nid^t  mehr 
1 eebtfertigt,  bei  ben  ©efedfeboften  meniger  böi>fi9  fein  mirb  al§  bort. 
Ob  inbeo  außergericbtlicbe  iOergleidje  in  gleicbem  ober  oerfebiebenem 
i.)?aße  jene  3ablengruppe  beeinfluffen,  entgiebt  fid;  ber  tontnid. 
Ooeb  über  bie  ßiquibationen  fpäter. 
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Tie  3<ibi  iier  eröffneten  ^ionfnrfc  ift,  im  ^nbrfünft  Turd)fd)nitt 
betradjtet,  ftänbig  geftiegen.  Tiefe  Srfcbcinnng  jeigt  ficb  im  adge 
meinen  bei  ben  ©efedfebaften,  obmobl  bie  3iiiinbiiie  progentnal  mobl 
nicht  crbeblidj  ift.  ©ä  beträgt  ber  tPerbältniöantcU  an  ben  ilon 
fnrfen  (Tabedc  Ic) 

1896— 19(D  bei  ben  C.$.©.  8,4  %,  ilomm.  a.  91.  0,4%,  91.©.  0,i  <>/o, 
1901—1905  „ „ „ 3,8  %,  „ 0,4  %,  „ 0,3  %, 

1906—1910  4,0  %,  „ 0,4%,  „ 0,2%, 

1896—1900  ©en.  m.  u.  !g.  0,07  %,  @en.  m.  b.  |).  0,3  %,  ©.  m.  b.  0,3  %, 

1901—1905  „ 0,11%,  „ 0,3%,  „ 1,1%, 

1906—1910  „ 0,12%,  „ 0,6%,  „ 2,4%. 

9Iuffädig  ift  bie  ftarfe  9?ermebrnng  ber  3itftiiiinienbrüd)e  unter 
ben  ©efedfebaften  mit  befebräntter  Haftung.  9J?an  mirb  bie  Urfadic 
in  ber  allpleicbten  ©rünbungSmöglicbfeit  biefer  ©efedfibaften  fueben 
fonnen,  bie  mie  feine  anbere  febminbelbaften  Unternebmnngen  Untere 
fd;lnpf  bietet.  Tie  eingelnen  ^öbi^  laffen  mehr  ober  minber  große 
Sebmanfungen  erfennen.  Tie  mirtfebaftlidben  Tepreffionen  ber  3abre 
1901  unb  1907  geigen  i§re  oerbängniSooden  f^rüebte  in  einem  bc= 
benflidben  91nfcbroeden  ber  5?onfurfe,  eine  Semegimg,  bie  audi  bie 
©efedfebaften  ftarf  ergriffen  bot.  Tie  Sebmere  ber  29irtfcbaft§frifen 
fommt  in  einem  bebeutenb  böbei'ßn  ißerböltnilanteil  ber  ©efedfebaften 
an  ben  ©efamttonfurfen  gum  91n0bruef.  Sßeniger  um  allgemeine 

©djlüffe  gu  gieben,  al§  bie  9J?itIeibenfcbaft  ber  ©efedfdjaften  gu  be* 
leuebten,  fei  feftgeftedt,  ba§  im  ißerbältniS  gu  ber  adgemeinen  51er* 
beerung  oon  ben  ©efedfeboften  im  3obt:e  1901 

bie  O.  ©.  ßomm.  ©.  91.  ©.  ©.  m.  b. 

um  13,9  % 33,3  % 150  % 100  % 

ftärfer  betroffen  morben  al§  im  Slorjabre.  — 3m  adgemeinen  mirb 
man  fagen  fönnen,  bab  ber  91nteil  ber  @efedfcbaft§fonfurfe  ber  3obl 
na<b  nicht  adgu  hoch  ift.  9öie  er  fidb  aber  ber  finangieden  53ebeutnng 
nach  ftedt,  mirb  noib  gu  unterfueben  fein. 

b)  ©dbmere  unb  Umfang  ber  ©efellfdbaftöfonfurfe. 

2öicbtiger  al§  bie  ilenntni^  ber  3obi  ßonfurfe  ift  eine 
Ueberfiebt  über  bereu  ©dbmere  unb  Umfang.  Ter  53egriff  ber 
©cbmere  ber  3ufammenbrücbe  erhält  febon  eine  gemiffe  .^enngeitbnung 
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mrdj  bie  Xatfad^e,  ba§  bic  3^1^  au§  äl?angel  an  genügenber 
UMffe  abgeraiefenen  Einträge  auf  iT'onlur^eröffnung  ftänbig  im 
Steigen  begriffen  ift  imb  jroar  für  unfere  ^anbelSgefeüfc^aften 
lic^t  nur  abfolut,  fonbern  aud^  nerpItniSmäBig.  ©ine  größere 
!3ebeutung  ^aben  biefe  f^ätle  gän^Iid^er  ißernid^tung,  roie  e§  fd^eint, 
mir  für  bie  Offenen  ^anbelegefetlfd^aften  unb  bie  ©efetlfc^aften  mit 
befc^ränfter  Haftung  (Sab.  2).  ße^tere  raeifen  eine  auBerorbentlic^ 
Harfe  3una^me  auf,  roa0  ba5U  angetan  ift,  ba§  altgemeine  Urteil 
über  ba§  leid^tfertige  ®rünbung5roefen  unter  ben  m.  b.  nur 
ju  befräftigen.  Sie  2lbraeifungen  ftiegen  non  0,6  % ber  3fa^re 
895/1900  auf  1,8  % 1901/05  unb  4,7  % 1906/10.  Sie  3a|I  ^at 
lid^  aifo  jebeSmal  faft  oerbreifac^t.  Sei  ben  Offenen  ^anbels gefeilt 
Id^aften  ^aben  ficb  jene  fc^roerften  ßonfurfe  offenfid^tlid^  oerminbert. 
(5ie  finb  im  Serpitnis  non  2,5%  auf  2,2%  gefallen.  Sie  Slftien^ 
( efeÜfd^aften  fd^einen  meniger  unb  in  fe^r  ftliroanfenbem  9Jta&e  be= 
Iroffen  ju  raerben.  — ^ebod)  bie  ©djroere  ber  Äonfurfe  roirb  am 
1 eften  nac|  ber  finanziellen  Seite  beurteilt.  |)ierfür  tommen 
uamentlid^  bie  ^ö^e  ber  Sd^ulbenm  aff  e unb  oor  allem  bie 
(Summe  ber  ausgefallen en  Seträge  in  Setrad^t.  SBeibe  geben 
(inen  fid^  ergängenben  Ueberblid  über  ben  93erluft,  ben  aUjä^rlid^ 
i ie  SoIfSroirtfd^aft  burd^  ßonfurfe  erleibet.  SaS  finanzielle  @rgeb= 
1 iS  ber  ÄonfurSoerfa^ren  f)at  me|r  praftifd^cS  Sntereffe  unb  fann 
Her  entbehrt  raerben,  rao  eS  fid^  nid^t  fo  fe^r  um  bie  Sßerteilung 
( ts  um  bie  @rö^e  beS  93erIufteS  fianbelt.  Sie  ^ö§e  ber  ©d^ulben= 
naffe  uerrät  nod)  nid^t  ben  eigentlichen  93crluft.  ßjebodh  nennt 
f e ben  ^Betrag,  ber  für  eine  geraiffe  3eit  ber  S3oIfSrairtfdhaft  entzogen 
i t.  ©rfahrungSgemäl  ge^t  audh  ber  größte  Seil  ber  ©dhulbenmaffc 
lerloren,  foba^  bie  ©dhraere  ber  ßonfurfc  annäherungSraeife  audh 
cuS  ihrer  abfoluten  $öhe  fpricht.  Sie  Sabelle  3 nennt  geraaltige 
Summen.  3ni  Sahrfünft^Surdhfdhnitt  betrug  bie  ©dhulbenmaffe 

1896—1900:  203  SJUaionen  matt, 

1901—1905:  367  aJlimonen  iütarf, 

1906—1910:  347  TOionen  'IRarf, 

Sie  Stnfchraellung  im  Jahrfünft  1901/05  raurbe  burdh  bie  iRiefen= 
f mturfe  ber  ßeipziger  93anf  (bcenbet  1902)  unb  ber  Sreber*Sro(fnungS* 
cefeüfdhaft  (beenbet  1905)  h^i^oorgerufen.  Sie  ©inroirfung  Jener 
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beiben  3ufammenbrüdhe  z^^Qt  fi^  befonberS  beutlidh  im  einzelnen. 
Sie  erhöht  ben  ißrozentanteil  ber  Slftiengefetlfdhaften  in  ben  betreff* 
enben  3ahiffünft*Surdhfdhnitten  oon  3,2  % auf  15,9  %.  iRähereS  möge 
aus  ber  Sabelle  3 erfehen  raerben  (fiehe  audh  graphift^ß  Sarftellung  1). 
3m  allgemeinen  h^öen  bie  ©efeUfdhaften  an  ber  Sdhulbenmaffe 
einen  erheblidh  ^ö^exen  SßerhältniSanteil  als  an  ber  raaS  aus 
ber  graphifdhen  Sarftellung  1 (fiehe  biefe)  flar  hetoorgeht.  ©o 
finb  z-  S.  an  ben  Äonfurfen  beteiligt: 

ber  3of)I  öer  © dhulbenmaff e nach 

mit  mit 

bie  O.  @.  3,7  % 10,3  % 

bie  21.  @.  0,2  % 7,6  %. 

Sie  flonturfe  ber  2lftiengeferifdhaften  erraeifen  fidf)  bemnach  als  bie 
fdhraereren  (0,8  %). 

Sie  3oh^eu  über  bie  ausgefallenen  Seträge  (Sab.  4)  ber 
bcüorredhtigten  unb  nidhtbeoorredhtigten^onfurSforberungen  paffen  fidh 
im  ©rgebnis  benen  über  bie  ^öhe  ber  ©dhulbenmaffe  burchaus  an.  Sie 
betreffenben  ßinien  in  ber  graphifchen  Sarftellung  gehen  faft  gleich 
nebeneinanber  h^^^  unb  z^^en  nur  geringe  21braeidhungen.  ©S  erhellt 
barauS  bie  Satfadhe,  ba^  bie  ©efetlfdhaftsfonfurfe  in  bem  2IuSfatI 
ber  fjorberungen  baSfelbe  25ilb  zeigen  raie  bie  ©efamtheit  aller  llonfurfc. 

Sie  reine  $öhe  ber  ausgefallenen  23eträge  ift  fehr  bebeutenb. 
©ie  beträgt  für  bie  brei  3uh^fünfte: 

1896—1900:  160,3  ilRiaionen  iDlarf, 

1901—1905:  290,2  SJUaionen  SRarf, 

1906—1910:  287,0  iütiEionen  9Jtarf. 

3n  ber  ©efomtheit  ergibt  fidh  öie  ^uh’^ß  1895 — 1911  ein  Serluft 
üon  4234  ÜJMIIionen  OJtarf,  b.  h-  auf  baS  3ahr  249  ÜRiUionen 
ilRart.  Sie  ©inbu^c  an  beoorrechtigten  ßonfurSforberungen  ift  im 
93ergleidh  zu  ben  nidhtbeoorredhtigten  gering  unb  oermag  ben  an 
leiteten  erlittenen  Serluft  nidht  raefentlich  zu  erhöhen.  ©S  fann 
fomit  bei  ^Betrachtungen  im  einzelnen  auf  Serü(ffidhtigung  ber  he= 
oorredhtigten  gorberungen  oerzidhtet  raerben,  unb  zuiar  umfomehr, 
als  biefe  überhoupt  nur  ben  fleinften  Seil  ber  ^onturSgläubigcr 
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fetreffen.  ®ie  ^anbelsgefcllfd^aften  imb  @euo[[enfd^aften  [inb  an 
bem  ©efanitüerluft  in  uerfd^iebencr  $ö§c  beteiligt,  unb  äinar: 
bie  Offenen  ^anbelSgefellfc^aften  mit  9,8  % 
bie  SlftiengefeKfc^aften  mit  7,1  % (o§ne  Sreber  4,6  %) 

bie  ©efeEfd^aften  m.  b.  mit  2,4  % 
bie  ßornmanbitgefeEfc^aften  mit  1,7  % 
bie  ©enoffenfcfjaften  m.  b.  |),  mit  0,2  % 
bie  51ommonbitgefeEf(^aften  o.  51.  mit  0,1  % 
bie  ©enoffenfd^aften  m.  u.  mit  0,09%. 

es  finb  geraaltige  Summen,  bie  ben  ©laubigem  aEjä^rlic^ 
e it^ogen  merben.  Sie  finb  aud^  üolfSroirtfc^aftIi(|,  b.  für  baS 
ÖUi5e  erraerbsleben,  mit  ber  93erluftbebeutung  befleibet,  ba  fie  bie 
im  ÄonfurSfüIte  eintretcnbe  ©ntmertung  oon  ©ütern  unb  iRed^ten 
0 irfärpern.  ®er  ©inbrucf  oon  ber  Sc^rocre  beS  SScrtufteS  roirb  nodj 
0,‘rftärft,  roenn  man  berücffidjtigt,  ba§  bie  mitgeteilten  ^a^Ien  e§er 
3‘i  niebrig  als  äu  gegriffen  finb.  ©S  finb,  raie  bie  fReic^Sfta^ 
ti  ftif  bemertt  (iBicrteljalirS^efie  1906  IV.  S.  4),  nur  biejenigen  ßon* 
fl  irSoerlufte  gejül^It,  für  bie  bie  betrcffenben  Slngaben  oorliegcn,  roaS 
fiir  bie  megen  allgemeiner  ©inraiEigung  ober  loegen  ORaffenmangelS 
eingefteEten  ißerfal)ren  tro^  häufiger  fRüdfragen  nid^t  immer  ber 
3 aE  mar.  ®ie  ©enauigteit  ber  mhb,  mie  bie  fReid^Sftatiftit 

n.id)  ^eroor^ebt,  aud^  nod^  roeiter  cingefd^ränft  burd^  bie  ^^atfad^e, 
b.iß  bei  ben  S3eträgen  ber  Sc^ulbenmaffe,  ÄonfurSforberungen, 
bl  r ÄonfurSgläubiger  ufro.  in  manchen  Q^öEen  mefirfad^e  ^ä^lungen 
fcum  5U  oermeiben  finb.  ®er  ©runb  liieroon  liegt  in  ber  gleid^= 
ät  Eigen  ^Beteiligung  oieler  ©läubiger  an  mehreren  i?onfurfen.  ®as 
if  namentlidj  ber  3^aE  bei  ßonfurfen  über  baS  S3ermögen  oon 
Offenen  ^anbelSgefeEfd^aften,  ßommanbitgefeEfd^aften  unb  ßom* 
manbitgefellfd^aften  auf  Slftien,  menn  gugleid^  über  baS  fprioatoer« 
mögen  ber  ©efeEfc^after  befonbere  Äonfurfe  eröffnet  merben.  ®aS 
©leiere  trifft  aud^  5U  bei  Solibari^aft  mehrerer  i|3crfonen  überhaupt. 
3 umerl)in  merben  tro^  biefer  ^e|lerqueEen,  bie  aud^  bei  aEer  Sorg- 
fett  nid^t  gan5  oerfd^minben  merben,  bie  obigen  SBerluftgiffern  an 
it;cer  Sdjmere  nid^ts  einbü^en.  ©tmaige  iBeric§ttgungen  biefer  Slrt 
5e:faEen  ooEenbS  oor  ber  erbrüefenben  Satfadje,  ba|  bie  auSgefaE= 
eren  55eträge  ber  nid^t  beoorred^tigten  ßonfurSforberungen  nur 
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einen  Xeil  beS  ^onfurSoerlufteS  barfteEen,  unb  jmar  nid)t  immer 
ben  größeren.  iRid^t  ber  5luSfaE  an  beoorrec^tigten  f^orberungen 
fommt  l)ier  in  Setrad^t,  benn  biefer  pflegt  nur  gering  gu  fein 
(oergl.  Jiab.  4).  S3ielme^r  ift  eS  ber  Slerluft  beS  ©efeEfd^aftSuer^ 
mögenS,  g.  53.  beS  5lftienfapitalS,  ber  bie  Sd^mere  beS  ^onfurfeS 
au^erorbentlid^  erp§t  unb  aud^  bem  i]3rioatpublifum  fül)lbar  mad)t. 
Heber  biefe  äufferft  mid^tige  ©rgängung  ber  S3erluftgröBe  gibt  bie 
^lonturSftatiftif  feine  SluSfunft.  ®od^  hierüber  fpäter. 

®ie  ©rö§e  ober  Sd^mere  ber  ßonfurfe  gibt  3uglei(^  aud;  eine 
53orfteEung  oon  bem  Umfang  ber 

i^rer  ©inmirfimg  auf  bie  53eoölferung,  infofern,  als  fie  neben  ber 
53erluftgröBe  auc^  bie  3öf)I  beteiligten  5?on!urSgläubiger 
mit  einäufd^lie^en  l)at.  ®ie  2:abeEe  5 le^rt,  baß  bie 
ÄonfurSglöubiger  ein  er^eblid^eS  SS^ad^Stum  ^eigt.  Sie  ift 

oon  267  611  in  1896—1900 
auf  361150  in  1901—1905 
unb  373085  in  1906 — 1910  geftiegen. 

®abei  geigen  bie  3ol)re  1902  unb  1909  eine  gerabegu  fprung^afte 
3una^me,  ein  53organg,  ber  aud)  bei  ben  mciften  ©efeEfdjaften 
miebertelirt.  ber  S3erl)ältnisbered^nung  geigen  biefe  im  aEgemeinen 
feine  beftimmte  Senbeng.  ®ie  eingelnen  ©efeEfc^aftSarten  nel)men 
an  ber  ©efamtga^l  ber  JlonfurSgläubiger  folgenbermaBen  teil: 

©en.  m. 


0.  ©. 

Äomm.  ©.  51.  ©. 

u. 

b.  |). 

@.  m.  b. 

1896—1901 

5,8  % 

0,6  % 

1,1  % 

0,5  % 

0,2  % 

0,2% 

1901—1905 

7,2  % 

0,6% 

1,2  % 

0,1  % 

0,2  % 

1,1  % 

1906—1910 

6,4  % 

0,6  % 

0,9  % 

0,3  % 

0,5  % 

2,6  % 

üdebiglid^  bie  ©efeEfdjaften  mit  befdjränfter  Haftung  nehmen,  abfolut 
mie  relatio,  eine  ftetig  fteigenbe  IRidjtung  ein.  ®ie  5lftiengefelH 
fdjaften  bleiben  ijn  ijrem  burdjfdjnittlit^en  SlerjältniSanteil  unge= 
fäjr  gleidj;  1,1;  1,2;  0,9%.  5lud;  |ier  märe  bie  $ingured;nung 
ber  5lftionäre  fejr  mertooE,  ba  erft  bann  ber  oolle  Umfang  ber 
gefaulten  Sdjäbigung  erfannt  mürbe. 

©inen  befonberen  Sluffc^lu^  über  ben  Umfang  ber  ßonfurfe 
gibt  bie  3erlegung  nadj  S3erufen.  ©S  unterliegt  feinem 
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Da§  bicfe  Ucbcrfid^tcn  für  bte  ßcnntnis  bcr  ÄonfurSoerteilung  unb 
l^rer  Urfad^e  äu^erft  roid^tig  finb.  ®cnnod)  loirb  man  nur  bic 
großen  SJlerfmoIc  aus  i^nen  entnehmen  fönnen  unb  auf  feinere 
Differengierungen  oer^id^ten  müffen.  ®er  Ijiermit  anSgefprod^ene 
'Uiangel  an  unbebingter  3unerläffigfeit  erflärt  fid^  au5  oerfd^iebenen 
35rünben.  ^^^näd^ft  finb  in  ben  flonfurfen  ber  ©rmerbStätigen  bie 
ffonfurfe  ber  ©l^efrauen  ol^ne  SBeruf  enthalten;  nor  allem  aber  ift 
r)ieber  barauf  l^in5un)eifen,  bafe  ber  flonfurs  nid^t  bie  einzige  ^orm 
De§  3^fQ^i^ßrtbrud§0  ift,  Die  ^i^anö^ooEftredhingen  beiber  SIrten 
gef)en  in  manchen  berufen  neben  ben  Äonfurfen  ^er,  S.  in  ben 
uinber  tapitaläfräftigen,  ober  fie  bilben  bie  überraiegenbe  ^orm  ber 
Red^tSoerfoIgung,  fo  in  ber  ßanbmirtfd^aft.  ^nfolgcbeffen  finb  oiele 
nnselne  Berufe  untereinanber  fermer  oergleid^bar.  — M.  biefe 
^ePerqueUcn  treffen  nun  für  bie  ©efellfd^nften  faum  gu.  ^ier 
ipielen  roeber  bie  ßonfurfc  ber  ©^efrauen  eine  iRoüe,  nod^  bie 
Stoangaoerfteigerungen.  ©erabe  bei  i^nen  löBt  fid^  ein  ®ilb  oon 
)er  ßonfur§pufig!eit  am  c^eften  ermöglid^en,  bie§  umfomel^r,  al§ 
i,  33.  für  bie  Slftiengefellfd^aften  feit  1906  eine  gute  Seftanbiftatiftif 
3or|anben  ift.  ©§  ift  ba^er  fe|r  3U  bebauern,  ba§  bie  berufliche 
sjlieberung  ber  ©efeUfchaftSfonfurfe,  bie  1895  mit  eingerichtet  mürbe, 
eit  1905  nicht  mehr  burchgeführt  roirb.  Sa,  fie  hätte  fogar  noch 
oeitcr  auägebaut  roerben  müffen.  sticht  nur  bie  3ahl,  rcie  in  ben 
rften  SJUtteilungen  1895—1905,  ift  befanntgugeben,  fonbern  aHe 
)ie  Eingaben  finb  gu  machen,  bie  über  ©chmere  unb  Umfang  bcr 
lonfurfe  aufflärcn:  aifo  ©chulbcnmaffe,  ber  fionfur^gläubiger, 
lusgefaüene  betrage  ufra.,  fürs  Dabelle  3 a ber  ÄonfurSftatiftif. 
Diele  ©onberftellung  rechtfertigt  fich  burch  bic  größere  S3ebeutung,  bie 
)en  @c)eEf (haften  im  ©rroerbsicben  ^uEonimt.  Die  technifchen 
Bchmierigteiten  — im  allgemeinen  fcheitem  Sleueinrichtungcn  am 
?oftcnpunfte  — bürften  fich  ^i^hi  als  altäii  erheblich  errceifen,  gumal 
)ie  ©tatiftiE  ber  SlEtiengefellfchaften  fchon  roertooEe  S3orarbcitcn  ge= 
iefert  hat-  Diefe  bringt  feit  1906  fortlaufenb  iEachmcifungen  über 
)ie  in  ßiquibation  unb  ßonEurS  geratenen  SrEtiengefeEfchaften  unb 
)erücEfichtigt  babei  3ahl  unb  EtominalEapital,  ©croerbegruppen  ufro. 

■ pier  ift  aIfo  fd^on  ein  2lnfang  5ur  S3erroirEIichung  unferer  fjorbe* 

■ ungen  gemacht.  33ei  fotdher  iEeuregelung  mnre  auch  bie  fjrage  ju 
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prüfen,  ob  bie  ie^ige  ®erufleinteiiung  ben  ©rforberniffen  be»  2öirt 
fchaftölebens  genügt.  Die  SIntroort  ift  faum  3meifelhaft,  metm  man 
ä.  33.  au  bie  S3ehanbrung  be§  33anfroefeni3  benft,  bas  heute  in  bie 
©ammelrubrif  „@elb=  unb  Ärebithanbel"  fäüt.  Diefer  33egriff  um. 
faht  in  ber  i?onEursftatiftif  (ä3eruf§3ährung)  bie  35anfen  imb  33anf 
gefchäfte,  ^ommiffionggefchöfte,  Sotterieoertriebe,  ©elbiuechflergefchäfte, 
Darlehn^oermütler,  Dotalifatoren  unb  anbere,  gemi§  eine  3üertfchä^. 
ung  be0  33anfmefen0,  bie  feiner  oolfen  33ebeutung  nicht  im  geringften 
gerecht  mirb.>)  ift  aifo  h^er  mieber  einer  ber  Spälte  ge- 

geben, rco  bie  if3rioatftatiftif  ergän3enb  ein3ufehen  hat,  ma§  ja  aud; 
in  reichem  ÜRaBe  unb  3um  Deil  in  muftergiltigcr  Söeife  gefchieht. 
(„Deutfdper  Cefonomift",  „Die  ^anf"  ufm.) 

DabeEe  6 bietet  eine  lleberficht  über  bie  33erufe,  bie 
an  ben  ^ionfurfen  ben  größten  3lnteil  haben.  Die  ©efamtheit  biefer 
«erufggruppen  Iaht  bei  ber  S3etrachtung  nad;  Sahrfünft=Durd;fchnitten 
einen  Dtücfgang  erEennen  unb  3mar 

oon  94,7  % joährenb  1896—1900, 

auf  92,7  % mährenb  1901—1905 

unb  92,2  % mährenb  1906—1910. 

Sm  ein3elnen  3eigt  fich  eine  burchfchnittlidhe  Slbnahme  ber  J?onfur§- 
oerfahren  bei  ber  ßanb=  unb  Sarftmirtfehaft,  bei  bem  Scfleibungö» 
unb  9teinigungi>=,  bei  bem  ®eherbergung§-  unb  ©rquiefungSgemerbe. 
Die  übrigen  öeruf^gruppen  nehmen  an  ber  allgemeinen  Zunahme 
in  Jteigenbem  fütaffe  teil.  Die  ©ntrcicflung  ftellt  fidj  folgenber. 

1896/1900  1901/05  1906/10 
38,4  % 38,8  % 40,0  % 

25,9  % 26,1  % 26,6  % 


©tatifttf  be§  SahreS  1912  foü,  loie  mir  ba5 

®creinfaciöte  ©ruppeneinteitung  ftattfinben  unb 
merben  ^ unb  ftrebUßonbel“  ber  Stuebruef  „»anfgeroerbc"  angenmnbt 

ber  Steine  unb  (Jrben;  9JletotIöerarbeitung,  Qnbuftrie  ber 
^laf^tnen,  Srqtrumente  unb  Stpparate;  d)emifd)e  ^nbuftrie  ilnbuftric 
^r  forftmtrtf^aftItcf)en  9tcbenprpbufte,  ^ette  unb  Oele*  Dcrtilinbuftrie 
^apxennbuftne,  ^eberinbuftrie,  Snbuftrie  ber  .;po4.  unb  Sebnißfioffe' 
Snbuftne  ber  Slabrung«.  unb  ©enußmittet.  ^ipmts^iuTTe, 


mähen  bar: 

33}arenhanbel 

Snbuftrie^) 


i 
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1896/19'30 

1901/05 

1906/10 

BefleibungS^  unb  BeinigungSgemerbe 

11,1% 

9,1  % 

7,7  % 

2anb=  unb  f^orftmirtfd^aft 
Be^erbcrgungS=  unb  ©rquidungS'- 

6,5  % 

4,9  % 

3,8  % 

gemerbe 

6,4  % 

6,2  % 

5,7  % 

Baugemerbe 

5,0  % 

6,0  % 

6,7  % 

Berfel)rSgemerbe 

1,0  % 

1,0  % 

1,0  % 

Gelb^  unb  Ärebit^anbel 

0,4  % 

0,6  % 

0,7  % 

rie  ber  ©efamtga^Ien  nad^  ©efellfd^oftSorten  roeift  im 

allgemeinen  eine  roac^fenbe  Beteiligung  an  bcn  Äonfurfen  auf,  roa§ 
nbeffen  nur  als  eine  f^olge  ber  Bergcfellfd^aftung  beS  Kapitals  511 
leiten  ^at.  3^^  befferen  Beranfd^aulid^ung  ber  Tabelle  6 füll  bie 
jrapljifd^e  ^3)arfteIIung  2 bienen,  bie  bie  ßonfurS^äufigfeit  unter  ben 
'in^elnen  Berufen  flar  oerfolgen  lä|t.  ®ie  notmenbige  ©rgönjung 
)iefer  bele^renben  ^luroen  ruäre  nun  bie  Gruppierung  ber  beruflitf; 
leglieberten  ßonfurfe  nad^  ©d^ulbcnmaffe  unb  ausgefallenen  f^orbe= 
:ungen.  2luf  biefe  Söeife  erft  roare  eine  Dollftänbige  ^lar^eit  über 
)ie  Blitleibenfd^aft  ber  oerfd^iebenen  Berufe  gegeben.  ©0  mürbe 
i.  B.  bie  niebrige  @elb=  unb  ßrebitluroe  fid^erlid^  eine  anbere,  un* 
pinftigere  Bid^tung  nefimen.  ®er  Blangel  biefer  erforberlid^en 
Uacl;meifungen  ber  amtlichen  ©tatiftif  fei  ^ier  nod^mals  bebauernb 
)erüorgel)oben.  31IS  ©arftellung  ber  Berufs gruppierung  mag  in 
liefern  ^ufammen^ang  auf  ^^abelle  7 — Genoffenfd^aftSfonfurfe  — 
lermiefen  merben,  menngleidfi  i^r  ^In^alt  erft  meiter  unten  befprod^en 
Derben  füll.  — ®ie  ÄonfurSf)äufigfeit  als  Blerfmal  für  ben 
Imfang  ber  mirtfd^aftlid^en  3tifciw‘”^^ert6rü(^e  ift  Don  ber  5fonfurS= 
tatiftif  für  bie  erften  beiben  il)reS  Befte^enS  — 1895  unb 

.896  — prozentuell  bered^net  rcorben,  ein  91erfa^ren,  baS  an  bem 
' ^el)len  einer  oerlä^id^en  BeftanbSftatiftif  ber  Gefetlfc^aften  fc^eitern 
nuüte.  (SS  mürben  als  ^äufigfeitSziffern  bered;net: 


Genoffenfd^aften 


31.  @. 

im  gangen 

u. 

b.  $. 

@.  m.  b. 

1895; 

0,68  % 

0,26  % 

0,10  % 

0,71  % 

1,20  % 

1896: 

0,53  % 

0,25  % 

0,11  % 

0,90  % 

1,84  %. 

1907  auf  0,45  % 1909  auf  0,40  % 

1908  auf  0,54  % 1910  auf  0,36  % 

1911  auf  0,43% 


©ine  beftimmte  ©ntmidflung  lä^t  fid^  inbeffen  auS  biefen  menigen 
Eingaben  nod^  nid^t  erfennen. 


®ie  ©dimere  ber  ßonturfe  — ber  Bollftänbigfeit  lialber  fei’S 
ermäl^nt  — mürbe  oon  ber  amtlid^en  ßonfurSftatiftif  nod^  in  einer 
©onberbarfteUung  über  bie  beenbeten  Blillionenfonfurfe  unterfudjt, 
bie  für  bie  3laf)re  1906—1910  burc^gefü^rt  mürbe:') 


3a§r 

1906 

1907 

1908 

1909 

1910 


Beenbete  BMIIionenfonfurfe 
a)  überhaupt 
©d;ulbenmaffe 


3al)I 

2 
5 
4 
3 
3 


3a|r 

überhaupt 

in  % ber 
©dbulbenmaffe 

1906  18 

89  272  412 

aller  ßonfurfe 
25,8  % 

1907  17 

37  245  809 

12,3  % 

1908  22 

51  040  837 

16,4  % 

1909  33 

64  233  566 

16,37  % 

1910  22 

56  673  028 

14,8  % 

®urd^fc|nitt  17,1  % 

b)  Banfgefd^äfte 

©dbulbenmaffe 

ausgefallene 

il  überl)aupt 

in  % ber 

nidbtbeuorr.  ZlonfurSfürb. 

©d^ulbenm. 

überhaupt  in  % aller 

2 634  267 

0,7  % 

1 720  039  0,6  % 

7 283  221 

2,4  % 

4 357  581  1,8  % 

11  179  688 

3,6  % 

8 125  864  3,2  % 

4 971  131 

1,3  % 

3 881  176  1,2  % 

14  103  727 

3,7  % 

12  125  769  3,8  % 

®urdjfd^nitt  2,3  % 

2,1  % 

')  tJür  ben  SortfaH  fpred&en,  niie  mir  mitgeteilt  mürbe,  ®rünbe  ber 
SRaum-  unb  ftoftenerfparniS,  fobann  ^auptfäcblicb  bie  ©rmägung,  bafe  eine 
i?enniei(bnunfl  beftimmter  ÄonfurSfäae  in  ber  ©tatiftif  ju  oermeiben  ift. 


2* 


— 20  — 

gel^t  barauS  §eröor,  ba^  bie  ©c^ulbenmaffe  ber  äRiHionen=^ 
.?onfurie  in  biefem  Sa^rfünft  17,1%  ber  ('iJefamt^eit  auSmad^te, 
K)Oüon  2,3%  auf  Sanfgefd^äfte  entfielen,  ©in  |ü^er  SBert  für  bie 
iiöbcre  iTenntni^  ber  ÄonEurSfd^äben  ift  biefer  Ueberfid^t  nic^t  bei- 
jumeffen,  benn  bie  DJHEionenfonfurfe  fönnen  nid^t  immer  eine  be= 
ionbere  uoltSmirtfd^aftlid^e  SBebeutimg  beanfprud^en.  ©in  fleiner 
HonfurS  fann  in  feinen  f^olgen  meit  uerfiängniSooUer  fein  aB  ein 
(,ro3er.  Sie  ©djiiben  ber  ßonfurfe  finb  aber  gut  erfennbar  in  i^rer 
L^erteilung  auf  bie  SBerufdgruppen.  ©^  füllte  ba^er  biefer 
legung  eine  größere  3tufmertfamfeit  5ugeroenbet  rcerben.  Sn^be^ 
ionbere  — biess  fei  nod^malä  mieber^olt  — mü§te  ben  33anE  = 
lonturfen  eine  befonbere  iöead^tung  gefd^enft  merben,  ba  fie  oor 
( Uem  bie  Seuötferung  in  roeitem  3J?a^e  in  iOiitleibenfd^aft  gieren. 

f^affen  mir  bie  ©rgebniffe  ber  ^onfurSftatiftif  fur^  äufammen, 
ij  ift  feftäuftellen,  ba§  fie,  roenn  aud^  nic^t  lücfenloS,  un§  einen 
lleberblicf  über  Umfang,  @rö§e  unb  ©c^mere  ber  5¥onfur§fc|äben 
I emä|ren.  fonnte  ber  S3erluft,  ben  bie  93olf0mirt= 

i:^aft  in  ben  Safiren  1895 — 1911  burdj  51onfurfe  erlitten  l^at,  auf 
,2  iOUIliarben  angegeben  merben,  eine  Summe,  bic  ben  in  ben 
1803 — 15  aufgemanbten  51rieg§foften  entfprid^t,  9ln  biefer 
(emaltigen  ßapitaluernic^tung  maren  bie  ©efeüfc^aften  in  er^eb» 
lidjem  ÜJia^e  beteiligt  u.  3.  bie 


0.  s^.  @. 

mit  3ufammen 

412,3 

3D7iltionen 

M 

Äomm. 

ff  ff 

71,9 

ff 

ff 

^omm.  a.  31. 

ff  ff 

4,7 

ff 

ff 

31.  @. 

ff  ff 

310,3 

ff 

ff 

@en.  m.  u. 

ff  ff 

3,8 

ff 

ff 

@en.  m.  b. 

ff  ff 

10,2 

ff 

ff 

@.  m.  b. 

ff  ff 

104,5 

ff 

ff 

917,7 

SRillionen 

M 

= runb  20  % b.  gef.  S3erlufte§. 

©§  mirb  nun  unfere  Stufgabe  fein,  für  biefe  ©efeHfd^aften  bie 
Uerluftgrö^e  genauer  31t  ermitteln,  fomeit  fie  uon  ben  Statiftifen 
eefabt  mirb.  ©§  mirb  fid^  hierbei  uor  allem  um  fold^e  Sdjäben 
1 nb  3i^ftönbe  ^anbeln,  bie  nic^t  in  fionfurfen  auftreten,  mie  fie 
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namentlich  burdh  ßiquibationen,  b.  {)•  Slot-Ciquibationcn,  gegeben 
finb.  Seiber  müffen  babei  bie  Offenen  ^anbel^gefellfdhaften  unb 
^ommanbitgefellfdhaften  gän3lidh  auSfdheiben,  ba  fic  uon  feiner  Statiftif, 
au^er  ber  ^onfiirSftatiftif,  ermittelt  merben  fönnen.  Tic?  ift  um= 
fomehr  31t  bebauern,  at§  gerabe  unter  ihnen  3^0Quimenbrüche,  mie 
nadhgemiefen,  fchr  fttib.  iOlan  mirb  baher  aud;  größere 

Slerlufte  al§  bie  angegebenen  uermuten  fönnen.  ©ine  größere 
ßenntniö  uon  bem  ©cbeihen  biefer  ©cfellfd;aften  märe  gerabe  uon 
befonberem  Söert,  ba  fie  uon  ber  ipflicht  ber  Silan3ueröffentlid;ung 
nidjt  betroffen  merben.  Tie  f^rage,  ob  biefe  iflflidjt  nidjt  menigften? 
auf  ba§  Sanfgemerbe  aimgebehnt  merben  foltte,  ift  hieu  nicht  311 
erörtern.  Tie  Tatfadhe,  bah  Sahnen  1907—1910  bei  93anf= 

gefdhäften  (O.  @.  unb  ©in3elperfonen)  nach  ber  amtlichen  ßonfur§= 

ftatiftif  21  161  790  M nicht  beuorrechtigte  ^orberungen  aimgefallen 
finb,  möchte  mohl  bafür  fpredhen. 

3ll§  ©rgän3ungen  ber  ßonfurSftatiftif  fommen  fomit  in  S3e= 
tracht:  bie  ©rhebungen  über  Slftiengefellfchaften,  ©cfetlfdjaften  mit 
befd;ränfter  Haftung  unb  ©enoffenfehaften. 

2.  ©rgänjungctt  ber  .tonfur^ftatiftif. 

a)  Tie  Statiftif  ber  2lftiengcfellfd;aften. 

Ten  Slftiengefellfchaften  mibmet  bic  Statiftif  fchon  feit  gc= 
raumer  ßett  ihre  Slufmerffamfeit.  Ta§  erflärt  fich  fomohl  au?  ber 
heroorragenben  Stellung  ber  31.^  im  Sßirtfchaftslcben,  al§  au§ 
bem  Umftanbe,  bah  ber  i|3ublifationö3mang  eine  ^Beurteilung  ihrer 
SSerhältniffe  febermann  ermöglicht.  Tennodh  beftcht  eine  amtliche 
fReich^ftotiftif  ber  Slftiengefellfchaften  erft  feit  bem  3lah^‘^  ^907.  Sie 
mürbe  mit  einer  Slufnahme  be§  Seftanbe;§  ber  Sl.-@.  unb  ßomm.  a.  31. 
Dom  31.  Te3ember  1906  begonnen.  IRein  amtlich  unb  3uuerläffig 
mar  biefer  Slnfang  noch  infofern  ala  im  allgemeinen  ber 

^Bearbeitung  ba§  „^anbbuch  ber  Teutfdhen  Slftiengefellfchaften" 
3ugrunbe  lag  unb  m:r  für  iBagern  unb  bie  beiben  ^anfeftäbte 
Hamburg  unb  SBremen  auf  ba§  ^anbeläregifter  3urücfgegriffen  mürbe, 
©in  S3unbe§rat5bef(hluh  00m  15.  3uli  1909  ermöglidjtc  ben  uner= 
lählichen  Slnfdhluh  an  ba§  i^anbeSregifter,  fobah  bie  folgenbcn  3lr= 
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)t’iten  be§  ßaifcrlid^cn  ©tatiftifc^en  SImtS  2Infpru(i^  auf  3^ocrläf[ig* 
cit  crfieben  fcmnten.  2115  crftc  53eröffentlid)ung  erfd^ien  äunäd^ft 
Wär5  1908)  ein  2lad;raei5  über  bte  in  ßiquibntion  unb  ^on!ur5 
)efinblidjen  ?I.  unb  ßomm.  n.  21.,  bem  fpäter^in  raeitcre  bc> 
üegimg§ftatiftifd;e  ©r^ebungen  folgten.  21lle  biefe  21rbetten,  cor 
tücin  bic  feit  1907'8  folgenbe  StentabilitätSftotiftif,  roaren  nad) 
'en  23orid;Iägen  be5  fe^igen  9tegierung5rat5  ®.  9JtoIl  eingcrid^tet 
)ber  finb  jum  minbeften  auf  feine  Söirffamfeit  äurüdCäufül^ren.  9JtoII 
)at  in  feinen  2lb^anblungen  (fiel^e  ßiteraturoer5eid^ni5)  eine  äufam= 
nenfaffenbe  ©arftellung  aller  21.  @.=@tatiftifen  gegeben  unb  bem 
!lu5bau  einer  amtlid^en  23eröffentlid^ung  auf  biefem  ©ebiete  neue 
Bege  gemiefen.  ©ie  amtlid^e  S3eftanb5ftatiftif  bringt  für  unferen 
3niecf  folgenbe  21ngoben: 

@5  gerieten  in  ^?onfur5: 

1907  23  21.  @.  mit  11889000  M fRom.^flnp. 

1908  16  „ „ 10183000 

1909  20  „ „ 20318000  M 

1910  14  „ „ 21604000  M 

1911  17  „ „ 10953000  M 

5uf.  90  21.  @.  mit  74947000  M 91om.=.ffap. 
baoon  im  @elb=  unb  Ärebitiuefen: 

1907  2 21.  ©.  mit  500000  JT  9tom.=^lap. 

1908  6 „ „ 7 950000  M 

1909  — „ „ — M 

1910  2 „ „ 13000000  M 

1911  — „ „ — M 

guf.  10  21.  @.  mit  21450000  fRom.=^?ap. 

= 28,6  % be5  gefamten  91ominaI=5?apital5. 

Da  in  ^onfurfen  gemö^nltd)  ba5  gefamte  21ftienfapital  oerloren  511 
5e|en  pflegt,  fo  finb  biefe  74,9  iDlillionen  5U  bem  oon  un5  ermittelten 
ßerluft  mit  ^ingu^urec^nen.  ®ie  ©egenüberfteüung  jener  betreffenben 
3al)len  für  biefen  Zeitraum  läfet  ertennen,  ba^  bie  3^^)^  ermit« 
eiten  ßonfurfe  nid^t  gleid^  ift,  ma5  fid^  au5  ben  oerfd^iebenen 
5r§ebung§met^oben  erflärt.  ©ie  ermeift  aber  aud^,  ba|  ber  93erluft 
)er  21ttionäre  ben  ber  ©laubiger  gan^  er^eblid^  überfteigt.  Söenn 
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auc^  biefe  3al)Ien  nid)t  uergleict)bar  finb,  meil  eröffnete  unb  bcenbete 
5lon!urfe  gufammengeftellt  finb,  fo  mirb  man  fdjon  t)ieraii5  fdjlieBen 
tönnen,  roie  roenig  bie  früher  ermittelten  ©efamtoerluft 

na^etommen.  ®ie5  umfome^r,  als  bie  burc^  ßiquibationen  ucrur 
fachten  23erlufte  nod;  bie  ißerluftgrö^e  erl)ölien.  ©S  traten: 

in  ßiquibation: 

1907  58  21.  @.  mit  62  719000  M Dtom.-ßap. 

1908  73  , „ 79953000  M 

1909  64  „ „ 49819000  M 

1910  64  „ „ 49660000  M 

1911  76  „ H 65  725000  M 

äuf.  335  21.©.  mit  307  875  000  M 9tom.=Slap. 
banon  im  ©elb=  unb  Ärebitroefen 

1907  8 21.©.  mit  2623000  M fRom.*^lap. 

1908  5 „ „ 10  708000  M 

1909  5 „ „ 2950000  M 

1910  6 „ „ 4105000  M 

1911  9 „ „ 17  360000  M 

juf.  33  21.  ©.  mit  37  746  000  M fRom.=ßap. 

= 12,2%  beS  gefamten  iHominal  = Kapitals. 


ßiquibierenbe  ©efeüfc^aften  pflegen  einen  beträchtlichen  Seil  ihres 
Kapitals  äu  uerlieren,  häufig  unterfcheiben  fie  fich  nur  roenig  non 
5?onfiirfen.  ßebigltch  bie  29aU'-  unb  S'erraingefellfchaften  jahlen 
in  ber  JRegel  ihr  5?apital  uoll  aus.  fDtan  roirb  aifo  ben  ßapita^ 
oerluft  jener  liquibierenben  ©efellfchaften  mit  10  % beS  ©efamtfapi> 
talS  nicht  gu  ho<^  fchähen. 

3ft  man  für  bie  3ahre  ber  amtlichen  21.  ©.^©tatiftif,  1907  ff., 
fchon  auf  eine  ©chähung  angeroiefen,  fo  ift  baS  für  bie  roeiter  311= 
rüdltegenbe  3eit  nodh  wehr  ber  ^all,  ba  nunmehr  eine  einheitliche 
guoerläffige  ©tatiftif  nicht  oorhanben  ift.  ©ine  grofee  2In5ahI  prioater 
©rmittlungen  unb  einige  amtlidje  ber  SunbeSftaaten  bilben  bie 
93orIäufer  ber  fReidh^ftatiftü.  Wenige  inbeffen  ^)aUn  brauchbare 
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®en  3itfa»nnen6rüd^en  trirb  511m  erfteii  S!J?aIe  Seod^tung  ge* 
djenft  in  ®ngcl§  9I6!^anbIimg  über  „'Die  crroerbstötigen  juriftifd^en 
^erfonen  im  i|3reu§if(^en  Staat,  in^befortbere  bie  ÜlftiengefeUfc^aften" 
i^citfdjr.  be§  ißreiibifd^en  ©tati[tifd;en  Sureauä  ^a^rg.  1875  ©eite 
•:49— 536.)  Cbmo^t  ©ngel  bamaliger  Direftor  be§  ßöniglic^ 

'3reubifd;en  ©tatiftifd^en  Sureous  mar,  fann  feine  SIrbeit  ni(^t  ot§ 
I ine  amtli^e  gelten,  ba  [ie  nad^  feiner  eigenen  Slngobe  auf  prinaten 
iaiiellcn  bcruf)t.  @r  unterläßt  e§  freilich,  ben  ißerluft  ber  51ftien= 
t,efeüfdjaften  genau  511  begiffern,  meit  er  ben  ^eitpunft  (1876)  für 
t ine  Beurteilung  ber  burc|  bie  ^?rifi§  1873  nerurfad^ten  Berlieerungcn 
lür  noc^  511  früt)  eradf)tete  (©.  534  a.  a.  O.)  Seboc^  teilt  er  mit, 
inß  Don  ben  bi§  11.  Suni  1870  (uor  1800  bi§  . . . .)  errid;teten 
-:10  21.  mit  1026172455  Dir.  .Kapital  (24  21.  ®.  im  @elb^  unb 
.'?rebitmefcn  mit  39  742  550  Dir.)  66  mit  35106  533  Dir.  (3  @elb> 
unb  ilrebitro.  mit  1504000  Dir.)  roicber  cingegangen  feien.  97  a(^ 

1 em  11.  3uni  1870  finb  oon  ben  in  ber  3eit  von  1870/74  gegrünbeten 

857  21.  mit  1429925925  Dir.  Kapital 
(103  @clb=  unb  ßrebitro.  „ 279522  814  „ „ ) 

77  21.®.  „ 147155'DOO  „ 

( 29  ®elb-  unb  ^?rebitu).  „ 58800(X)0  „ „ ) 

n Ciquibaticn  bcäio.  .^'onfitr^  getreten.  Die  gefamte  ^lapitalab* 
uanberitng  non  182  201553  Dir.,  bie  mit  biefen  fRüefgängen  au§= 
cebrüeft  ift,  mirb  gugleic^  einen  beträchtlichen  ßapitalcerluft  in  fich 
( efchlüffen  haben,  ber  mit  >/3  ber  ©ummc  fiefjer  nicht  gu  hod;  ge=> 
ihäht  ift,  aiimal  bei  ben  ßonfurfen  noch  <5ie  ©läubigernerluftc  in 
Betracht  511  giehen  finb. 

Die  prioaten  ltnterfuchungen  oon  Oedhelhäuf  er  (1876: 
.Die  mirtfchaftliche  ^rifi§"),  v.  b.  Borght  (1883:  „©tatiftifdhe 
©tubien  über  bie  Bemährung  oon  21fticngefeIIfdhaften"),  fßerrot 
(L884;  „®in  parlamentifdjeS  Botum  über  ba§  2Iftiemüefen")  machen 
i ber  bie  ^onturfe  unb  ßiqubationen  feine  näheren  2Ingaben  unb 
legnügen  fich  mit  ber  Ermittlung  ber  3ahl.  3im  lebten  3[ahre, 
] 884,  mürbe  inbed  bie  erfte  amtliche  ©tatiftif  über  bie  21ftiengefetl= 
f haften  oeröffentlidit,  bie  aud;  bie  burch  ßwfammenbrüche  erlittenen 
Berlufte  feftguftellen  fudhte.  Es  ift  bie§  bie  oom  ßöniglidh  ißreuhifdhen 
©tatiftifdhen  Bureau  bearbeitete  Ueberfidjt  über  bie  21ftiengefellfdhaften 
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unb  ßommanbitgefellfdjaften  auf  2lftien  ißreiihcnS,  bie  ber  21.--®.* 
Booelle  non  1884  al§  21nIoge  beigegeben  mar  (21nlage  B Drucffad)en 
be§  07eid;§tag§  5.  ßeg.^ißer.  IV.  ©eff.  1884,  3.  Bb.  97r.  21  ©.  390/413). 
©ie  untergieht  in  ihren  Dabellen  3 unb  4 bie  ßiquibationen  einer 
eingehenben  Betrachtung  unb  ermittelt  für  bie  3c^t  non  nor  1870 
bis  1879  folgenbe  Berlufte  non  ®runbfapital: 

bei  ßiquibationen 

non  139  21.  ®.  241748027  M (35  .^anbelSgef.  47  130990  .X) 
7^omm.  g.  21.  20220700..^  (2  „ 10987  500  .X) 

261968  727  M 58118490 

^ etma  i's  ber  eingetretenen  f^älle. 

Bei  ben  5?onfurfen  betrug  ba§  eingegahlte  ®runbfapital 

21.®.  137647991  M (^anbelSgef.  19947000  M) 

ßomm.  a.  21.  42  066  205  M ( „ ^ 27  995605  .H) 

179714116  Ji  47942605  M 

97ad)  biefer  ©tatiftif  ergeben  fich  441682923  M (|)anbel§gcf. 
106061005  Berluft  für  bie  2lftionäre,  an  meld)cr  ©umme  baS 
^anbelSgemerbe  mit  rimb  24  % beteiligt  ift.  ßln  biefem  Betrage 
finb  aber  Engels  Ergcbniffe  mitenthalten,  fobaß  bie  oben  aus  feiner 
2Irbeit  mitgeteilten  ^aht^^ri  nur  BergleidhSmert  haben. 

9J7it  bem  Qahre  1885  tritt  auf  bem  ®ebicte  ber  21.  ®.-©tatiflif 
ein  allgemeiner  ©tiCIftanb  ein,  ber  etma  bis  gur  ^ah^^h^^^^^^^tmenbe 
bauert.  Die  2BirtfchaftSftörungen  beS  ^ah^^eS  1900  gaben  ben  2In^ 
Iah  äu  mancherlei  ftatiftifdhen  Unterfudhungen,  aud;  über  2Iftiengc^ 
feüfdhaften,  oon  benen  einige  im  3ahre  1903  erfdhienen.  3u  ben 
mertoollften  unter  ihnen  gehören  bie  f^orfchungen  oon  Eb.  2Sagon, 
ber  bie  finangietten  Ergebniffe  ber  beutfdhen  2IftiengefeIIfchaften  für 
bie  Sah^e  1870  bis  1900  gu  beurteilen  fudhte.  Er  befdhränfte  feine 
Ermittlungen  freilid;  nur  auf  bie  ®efetlfchaften,  bereu  2Iftien  an 
ber  Berliner  Börfe  gehanbelt  mürben,  fobah  bie  für  uns  in  Betrad)t 
fommenben  fahlen  ber  BoIIftänbigfeit  ermangeln,  ©einen  2Ingaben 
entnehmen  mir,  bah  beutfdhen  2lftiengefetlfd)aften  anher  ben 
Banfen  in  ben  gmei  ^ahrgehnten  1880  bis  1900  99,65  Btillionen  .H 
ßapitaloerluft  erlitten  haben.  Diefe  ©umme  bleibt  ficherlid;  meit 
hinter  ber  Söirflichfeit  gurücf,  hat  hoch  bie  amtlid)e  21.  ®.=©tatiftif 
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?c§  ‘3}cutidicn  9^eid;§  allem  für  incr  (1907  11)  einen  ^Tapi* 

alrerlnft  bei  Ciquibotionen  nnb  i^onfnrfen  ron  runb  100  9[RiIli= 
oncn  M bered;net.  Dennod)  füll  SSnt3on§  33erlnft5iffer  in  il)rer 
irfprünglid;cn  |)ö^e  imfcrcr  SInfftelInng  eingefügt  roerbcn,  nni  cl)er 
nn  511  niebrige§  al§  ein  überinöBigeS  Sd^ä^nng'SergcbniS  511  gewinnen. 
— (Srgängenb  gu  2öagon§  ^eftftcüungen  treten  meine  ©r^ebungen 
liber  ißerlnfte  im  Sanfmefen,  bie  für  bie  smei  Qa^rgefinte  1881— 
1900  20391000  M betragen  (ücrgl.  im  31n^ang  baä  2Jeräeic^ni§ 
Dün  Sanfbrüd^en). 

‘I'ie  äat)Ireid)cn  priuaten  ©tatiftifcn,  bie  ba§  ^a^tgetint  1901/10 
brachte,  hatten  eine  amtlid)e  ©rhebung  nidjt  unnötig  gemacht.  ©0 
mürbe  auch  bie  umfangreiche  SIrbeit,  bie  1906  in  ber  ^eitfchnft  für 
ba§  königlich  ißreuhifdje  ©tatiftifche  ßanbe^omt  oon  iReuhauS 
öeröffcntlicht  rourbeO,  mit  Glenugtuung  begrübt.  ®iefe  3lbhanblung, 
bie  Dorroiegenb  eine  fRentabilitätSftatifti!  ber  2l!tiengefeIIfchaften 
bietet,  bringt  u.  a.  auch  eine  Ueberficht  über  bie  SSeränberungen  im 
Öeftanbe  ber  non  1899  511  1902.  danach  fielen  üon  ben 

1899  ermittelten  2444  @ef.  mit  einem  Kapital  uon  5 768594776  M 
fort  roegen 

Äonfurd  36  21.  &.  mit  49889116  .K  Kapital 

ßiquibation  110  „ „ 70883048  J(  „ 

Ten  fidb  hieraus  crgebenben  Serluft  mirb  man  auf  68  9RUIionen  M 
fchcihen  tönnen.  2tun  finb  bie  Sahre  1899  unb  1900  aber  in  unferer 
2(uffteaung  boppelt  gegählt  roorben,  infofern  and)  SöngonS  2ln= 
gaben  einmal  für  biefe  3eit  benuht  mürben.  ®cr  htcrin  liegenbe 
f^ehler  erfcheint  inbeS  ausgeglichen  burch  bie  Tatfache,  ba|  SSagon 
nur  bie  berliner  23örfen=21ftien  berücffichtigt  h^t  unb  anbererfeits, 
bah  t>te  2Ingaben  ber  amtlichen  ©tatiftif  uon  iReuhauS  fich  nur 
auf  i]3reuhen  beziehen.  — Tie  preu^ifchen  IRentabilitötSberechnungen 
mürben  nunmehr  fortgefeht  unb  in  ben  „©tatiftifchen  ^^Jahrbüchern 
für  ben  preußtfchen  ©taat"  oeröffentlidht.  Tiefen  ©rhebungen  ent- 
nehmen mir  bie  nachftehenben  beftanbSftatiftifchen  2lngaben. 


»)  ®ie  ©tatiftif  ber  2t.  05.  unb  Romm.  a.  2t.  in  ißreuhen  für  bic  Q5e- 
fehäftSjahre  1902  unb  1899. 
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©S  famen  in 

ß 0 n f u r S ; 

oon  ben  1902/03  ermittelt.  @ef.  1903/04:  13  Ofef.  mit  6,39  9D0H.  5?ap. 
1903/04  „ „ 1905:  12  „ „ 6,19  „ 

1905  „ „ 1906:  9 „ „ 7,09  „ 

1904/06  : 34  @ef.  m.  19,67  iOtill.  ßap. 

ßiquibation: 

3ahre  mie  oben  49  @ef.  m.  150,00  fIRill.  ßap. 

83  „ „ 110,07  „ 

43  „ „ 54,03  „ „ 

175  ®ef.  m.  314,10  9[Ria.  .^ap. 

Ter  htermit  bezifferte  fBerluft  tann  auf  jufammen  80  SRillionen  M 
gefchäht  mirb. 

SRit  ben  preu^ifchen  Ziffern  haben  mir  mieber  ben  2tuSgangS 
pun!t  ber  ^Betrachtung  in  biefem  21bfchnitt  — bie  amtliche  fReichS^ 
ftatiftif  ber  21.  ©.  — erreicht.  Tie  ßücfe,  bie  bie  Sefchränfung  auf 
ißrcuhcn  für  bie  3>ahrc  1899/1906  offen  Iaht,  mirb  burch  feine  anberen 
©rhebungen,  meber  amtliche,  halbamtliche  noch  prioate  auSgefüIIt. 
Tiefer  Umftanb,  fomie  bie  ben  ©chähungen  ber  oorj;ährigen  23erlufte 
anhaftenben  ÜRängel,  oereiteln  eine  genaue  Bezifferung  ber  gef  amten 
Berluftgröhe.  Tie  annähernbe  ©ummc,  bie  mir  berechnen  fönnen, 
gibt  inbeffen  hoch  eine  BorfteUung  oon  ben  gemalttgen  ©ummen, 
bie  im  2lftiengefeUfchaftSmefen  burd;  ßonfurfe  unb  ßiquibationen 
ben  2lftionären  unb  ©laubigem  entzogen  merben.  Tie  Berlufte 
betragen 

a)  für  bie  ©laubiger 

burdh  2luSfalI  ber  beoorrechtigten  unb  nichtbeoorrechtigten  Jorberungen 

21.©.  310309000 

ßomm.  a.  21.  4 669  OOP  M 

©a.  314978000  M 

b)  für  bie  2lftionäre 
burch  ^onturfe  unb  ßiquibationen : 

oor  1870—79  (amtl.  ißreuh.  ©tat.)  441683  000 

1880—1900  (Söagon)  99650000  M 
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bcSfll.  für  33nnfcn  20892(XK)  M ( |- au§9ef. 

1899— 02  (omt.  8tat.)  68000000  (gorb.) 

1903  4—06  bo.  80000000  .fr 

1907—11  (9^cicb§-©tat.)  74947000  M 

1870—1911  784672  000  M 

T'cr  ©länbigerncrluft  ergibt  für  ba§  einen  Tnrfd;nitt6 
1 etrng  non  18,53  Millionen  .H.  stimmt  man  Ü)n,  in  ro^er  ©d^ä^nng, 
(leicbrnris  mit  18  ai7itlionen  J(  für  bie  Satire  1870—1895  ala 
celtenb  an,  fo  mürbe  fid)  für  biefen  3eitranm  ein  91n§falt  non  450 
ititlionen  M ergeben,  ©omit  fann  ber  ®efamtnerlnft  ber  91ftien^ 
c efelffcbaften  nnb  .^ommanbitgefellfd^aften  auf  91fticn  für  bie  3a^rc 
1870—1911  auf 

765  iDHIIionen  M für  bie  QUänbiger, 

785  9JtiIIiüncn  M für  bie  2Iftionäre,  äiifammen 

runb  1550  9}?ilIioncn  M gefd^ä^t  merben. 

29ie  gering  biefe  ©nmme  bemeffen  mnrbe,  obmol^I  ber  ©Inn« 
t igeroerluft  für  bie  ^all^e  1870—95  ma^örfd^einltd^  gu  f)od^  gered^net 
1 1,  ,^eigt  ein  iPergleid)  mit  ben  ®erlnften  qu§  Santbrüd^en,  bie  nad^ 
meinen  empirifeben  Ermittlungen  an§  ©nling,  fflM-- 

T agen  itfm.  für  bicfelbe  bie  |)öbe  non  nmb  500  iölillionen 
e-reidjcn  = 32%  be§  ©efamtnerlnfteS.  Unbefdbabet  be§  überragen« 
bm  9IntciB,  ben  bn?  SPanfmefen  am  SSirtfdbaftSleben  ift  bodb 
nidbt  an^unebmen,  baß  bie  53anf5ufammenbrüd)e  jenen  ißrogentfab 
e reicben.  Cbige  öcrlnftfummc  non  1550  SJhllonen  M ^)at  baber, 
fl'  gemaltig  fie  ift,  al§  iOtinbeftbetrag  aller  91.  = ©. « SBerlufte  gu 
güten. 

b)  iTie  ®.  m.  b.  « ©tatiftif. 

Tie  @.  m.  b.  |).  nerbanft  iljre  Entftebung  erft  bem  3abre 
1 •i92  (jR.  @.  n.  20.  9tpril  1892).  3n  ber  runb  5roan5igjöbrigen 
if  eriobe  1892 — 1910  finb  16  279  ©efellfdbaften  ju  tätigem  ßeben 
entftanben,  raas  auf  ein  gro^e^  ÖebürfniS  be§  2Birtfdbaft§Ieben§ 
fiir  bie  ©efellfcbafteform  fcb^i^B*^^  iö&t,  aber  aueb  bie  SSermutung  nalje« 
hgt,  baB  bie  leidjte  ©rünbungSmöglicbfeit  gefcbaftlidben  Experimenten 
■Jür  unb  2or  öffnet.  ®er  ftarfe  9Ibgang  burdb  ßonfurfe,  ßiqui« 
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bationen  ufm.  liefert  ben  ftörfften  iöemei^  bafür.')  di.  9Benbt, 
ber  nad)  ^eiligen ft abt§  erftmaligen  ftatiftifdjen  Erörterungen 
(1892 — 93  Sonr.  ßlabrb.  3.  93b.  5 unb  8)  im  Sabre  1902  baö 

erfte  Sabr5ebnt  be§  93efteben»  ber  @.  m.  b.  ip-  einer  fritifd;en 
äöürbigung  unterzog,  teilt  mit,  baß  non  6 200  @.  m.  b.  |).  (ge= 
grünbet  1892  bis  9IpriI  1902)  mit  2 282  400  740  .H  ©tammfapital 
1455  ©efellfdbaften  mit  einem  J?apital  non  504801 169  .1^  inieber  ein» 
gegangen  finb  infolge  non  ^TonfurS,  ßiquibation,  91blauf  ber  ftatuta« 
rifdjen  ©efellfdbaftsbaner  unb  liebergang  3U  anberer  ©efellfcbaftsform. 

9Bie  bodb  fidb  hierbei  ber  93erluft  belaufen  bat,  ift  nur  gau3 
rob  fdbäbbar.  9Benn  man  ben  4ten — 5ten  Seit  jener  9lbgänge  auf 
Jlonfurfe  rechnen  barf,  fo  mag  fid;  etraa  ein  93erluft  non  100  aRillionen 
ergeben  haben.  — Einen  befferen  91nbalt  gur  geftftellung  ber  93er 
luftgröbe  bieten  bie  amtlidben  ©tatiftifen  ber  m.  b.  9lb 
gefeben  non  ber  amtlid;en  fReicba»ßonfursftatiftif,  mürben  bie 
m.  b.  |).  mit  bem  Sabre  1904  erftmalig  non  ber  preuBifeben 
amtlichen  ©tatiftif  erfaßt,  ©eit  1906  mürbe  auch  eine  93emegungs» 
ftatiftif  aufgeftellt.  ^Danach  famen  in  9Ibgang  burch 

Ä 0 n f u r s : 


1905  70 

@ef. 

mit 

9,74  fUtiUionen 

©tammfapital 

1906  72 

M 

n 

7,90 

tt 

190 

7 26 

tt 

ft 

1,74 

M 

tt 

1908  25 

fr 

ff 

2,17 

ft 

1909  76 

ft 

ff 

7,89 

M 

tt 

ä«f- 

269 

©cf. 

mit ; 

29,44  SDHlIioncn*) 

M 

©tammfapital 

9IufI 

ö f u n g b e f ch  I u 

B-- 

1905 

345 

©ef. 

tnit 

53,54  iütUIionen 

M 

©tammfapital 

1906 

368 

tt 

tt 

51,81 

M 

ff 

1907 

210 

n 

ff 

27,64  , 

M 

ff 

1908 

257 

tt 

tf 

29,50 

Jt 

tt 

1909 

429 

»t 

tt 

57,34 

M 

tt 

3iif.  1609 

©ef. 

mit 

219,839Jmiionen* 

)M 

©tammfapital 

')  ®me  (iJruubungSreutfion  nach  2lrt  btr  für  bie  'imiengefetlfcbafteu 
üorgefcbrtebenen  iprüfung  beS  (SJrunbungSbergangeö  erfcheim  burebauS  er» 
ftrefien§u)ert. 

*)  (sie^e  näcbfte  ©eite. 
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5(u?  beiben  ^apitalSabflüffert  läfet  fidh  ein  ißerluft  Don  gu» 
lammen  70  SiRtQtonen  M fd^ä^en. 

Wit  bem  3af)re  1909  na^m  auc|  ba§  .^aifcrlid^e  ©totiftifd^e 
Umt  bie  m.  b.  in  fein  9Irbcit§gebiet  auf.  oeröffentlic^te 
?unäcf)fi  na^  bem  ©tanbe  nom  30.  ©eptember  1909  eine  Söcftanbs» 
f atiftif  fämtlid)cr  im  ^anbelSregifter  eingetragenen  juriftifd^en 
i krfonen,  barunter  aud^  ber  m.  b.  SO^it  ben  folgenben  ^al^ren 
1 nirbe  aud^  eine  Semegunggftatiftif  oeröffentlic^t.  @§  mürben 
f.ilgenbe  Eingaben  ermittelt; 

ßiguibation: 

1910  946  ®ef.  mit  107  899000  M Kapital 

1911  1180  „ „ 108  905000  M 

2126  @cf.  mit  216  804000  M Kapital 

ß 0 n t u r § : 

1910  222  ®ef.  mit  25104000  M ßap.  (bei  tätigen  ©efellfc^.) 

37  „ „ 3 781000  M „ (bei  in  ßiquib.  bef.  @ef.) 

1911  228  , „ 18141000  M „ (bei  tätigen  ©efellfd^.) 

- 62  „ „ 9078000  M „ (bei  in  ßiquib.  bef.  @ef.) 

549  @ef.  mit  56104  000  M ßap. 

Ü teibe  ©ummen  laffen  einen  Serluft  non  minbeftenS  100  SJtillionen  M 
rermuten.  ®ie  ^iifan^nienfaffung  fämtlid^er  'Xeiloerlufte,  jU5ÜgIicf) 
b’r  Summe  ber  ausgefallenen  Beträge: 

1892—1902  100000000 

1905—1909  70000000  (^reu^en) 

1910-1911  100000000  M (eteic^) 

104502000  M (auSgef.  Söetr.  ber 

374502000  M [ßonfurSforb.) 

e gibt  eine  Summe  oon  runb  374  Oliillionen  J(,  ein  Setrag,  ber 
b mt  Serluft  ber  Slftiengefellfd^aften  roenig  nad^fte^t,  raenn  man  bie 
für  jene  oiel  längere  Seobac^tungS^eit  berücffid^tigt.  ^nbeffen  mirb 

*)  I)ie  SeftanbSftattftit  für  baS  2)eutfcb*  5Heicb  vom  30.  September 
r»09  jäblt: 

tn  ßiquibatton  1970  ®ef.  mit  305  164  M.  Jd  Kapital 
in  Äonfurb  509  „ „ 72  105  ..  .H 


I 
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man  aucf;  aus  biefem  Sergleid^  mieber  erfe[;en  fönnen,  mie  menig 
mo^I  ber  für  bie  Slftiengefellfc^aften  ermittelte  Serliift  ben  Jatfac^en 
entfpredijen  mag.  — Tie  amtliche  Seftanbsftatiftif  ber  @.  m.  b.  ,p. 
für  baS  Teutfd^e  9ieid^  geftattet  aud;  eine  Sered;nuug  ber  ^tonfurS- 
t)äufigfeit.  Sie  ergibt  für 

1910  eine  1,48%  (1895  1,20  %j 

1911  „ „ „ 1,44%  (1896  1,84%) 

©ine  Schlußfolgerung  läßt  fidh  inbeS  auS  bieien  geringfügigen  '^In 
gaben  nidht  gieren. 

c)  Tie  ©enoffenfdjaftsftatiftit 

ermöglicht  bieS  fdhon  eher,  ba  banf  ber  regen  Tätigfeit  ber 
@enoffenfdhaftS=Serbänbe  für  eine  dteihe  oon  eingehenbe 

©tatiftif  oorliegt.  ^nSbefonbere  geichnet  fidh  bie  ©tatiftif  bcS  )älU 
gemeinen  Serbanbes  burdh  Serläßlichfeit  aus.  ©in  Vergleich  mit 
ben  amtlichen  „9JUtteilungen  gur  Teutfdhen  ©enoffenfdjaftSftatiftif", 
bie  feit  1903  oon  ber  i|3reußifchen  3entralgenoffenfdhaftS=ßaffe  unter 
SDtitmirfung  ber  SunbeSftaaten  aufgeftellt  mirb,  geigt  g.  S.  in  ber 
SeftanbSaufnahme  nur  unerhebliche  Slbroeichungen.  Ta  febod;  bie 
SeftanbSftatiftif  beS  Stilgemeinen  SerbanbeS  erft  mit  1905  gu  bem* 
felben  Stichtag  — 31.  Tegember  — roie  bie  ßonfurSftatiftif  über* 
gegangen  ift,  müffen  ihre  3oh^^^  füt  bie  Sorjahre  umgerechnet  roerben. 
Ter  Schematismus  muß  notraenbig  gu  Ungenauigfeiten  führen, 
bie  inbeS  nicht  altgu  fdhroer  inS  ©eroidht  fallen  merben.  Sluf  ben 
einheitlichen  Stichtag  gurüdfgeführt,  ergibt  fidh  Seftanbsüberfidjt 
ber  ©enoffenfdhaften,  fomie  eine  f^olge  non  ^äufigfeitSgiffern,  bie  in 
Tabelle  7 näher  bargeftellt  finb.  Tie  ^äufigfeitSgiffern  erroeifen  ein 
tangfameS  Steigen,  baS  allerbingS  nicht  ftetig  unb  non  manchen  Sprung* 
bemegungen  begleitet  ift.  SefonberS  augenfällig  ift  bie  Zunahme  beS 
Jahres  1907,  bie  fidh  QwS  ber  mirtfdhaftlichen  Tepreffion  biefeS 
Jahres  erflärt.  ©inen  beadhtenSroerten  Sluffdhluß  über  bie  ßonfurS* 
häufigfeit  bei  ben  eingelnen  ©enoffenfdhaftSarten  gemährt  Tabelle  8, 
bie  inbeS,  roeil  auf  prioater  Quelle  beruhenb,  auf  unbebingte  Ser^ 
läßlichteit  feinen  Slnfprudh  erheben  fann.  Tie  größere  Seteiligung 
ber  J^onfumnereine,  iprobuftin*  unb  .^Irebitgenoffenfdjaften  geht 
immerhin  aus  biefer  Ueberfidht  h^i^Dür. 
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Heber  bie  ^^erlufte,  bie  ben  ©enoffenfcfioftSmit^liebcrn  ben 
Suimnmenbrücbcn  ertnacbfen  finb,  geben  bie  (Jtatiftifen  bcr  'I^erbiinbe 
‘eine  ^lubFunft.  9lbgefcben  non  ber  ©enoffenfcbaftemt  ber  befd)rän!ten 
önftpflicbt,  bie  eine  ©egiffernng  be§  iPerInfte‘5  ber  ©enoffen  erinög 
idn,  ift  bei  ben  übrigen  @enoffenfd}nft§arten  eine  fold^e  ^'eftftellnng 
ebr  fcbiner  biirdigntübren.  ^?ünfnr§falle  fte^t  ben  einaelnen 
iilnnbigern  ber  iHncfgriff  an[  ben  einzelnen  ©enoffen  gn  (@en.  m.  u, 

)er  ini  'JincbfcbuHncrfa^ren  mit  feinem  ganj^en  iPermögen  für  bie 
Sdnilben  feiner  <5>enoffenfdiaft  einfteben  mnb. 
mter  beftimmten  i8orQUyfe|mngen  and)  frühere  ?lngebörige  ber  (ffe 
mffenfcbaft  in  'IRitlcibenfcboft  ge5ogen  merben  fönnen.  0omit  mirb 
ne  ©rfaffung  bc§  ©efamtnerluftec’  ber  ©enoffen  gnr  Hnmöglid)feit. 
£'§  erhellt  aber  aiidh,  mie  fchroer  gerabe  non  ©e- 

un'fenicbnften  bie  iPcnölfcrnng  treffen  fönnen,  ba  hier  gur  f^örberung 
ier  mirtfcbaftlid)  Sdnradhen  fleine  unb  fleinfte  Kapitalien  gufammen 
teballt  finb.  ©lücf  finb  bie  fPerbeerungen  unter  ben  ©enoffen- 

cbaften,  mie  gegeigt,  (Tabelle  4),  ni(^t  fehr  häufig  unb,  mie  ber 
!tu§fall  ber  .Konfur^forberungen  ermeift  — 14  iDHlIionen  — nicht 
illgu  fehmerroiegenb. 

ci)  0tatiftif  anberer  ©rmebrs Unternehmungen. 

fIRit  ben  Slfticngefellfcbaften,  ©efellfcbcften  mit  befchränfter 
.Haftung  unb  ©enoffenfdhaften  ift  bie  3uhi  bec  ©rroerbsgefellfchaften 
lüdi  mdn  crfchöpft.  ©inen  raichtigen  Jeil  unterer  fSefprechung  hätte 
lod)  ba»  3?  e r f i d)  e r u n g b m e f e n gu  bilben,  baS  au|er  in  ber  ^orm 
ler  3ltticngefeUfchaft  noch  in  anberer  fRechtSgcftalt  auftritt.  3n  SÖC'- 
:rad)t  fommen  namentlich  ©eqenfeitigfeit§Dereine,  beren 
iiefe|hdhe  ^Regelung  burdh  ba§  fReich^gefeh  über  bie  fpriDatDerfiche= 

: ung  Dinn  12.  9Rai  1901  Dorgenommen  mürbe.  3)ie  großen  ©efell- 
chaften  biefer  3lrt,  bie  auch  ^u§  ^anbelSregifter  eingutragen  finb, 
gleichen  an  Umfang  unb  ©ebeutung  burchau?  ben  großen  3lftien= 
Unternehmungen  beü  SPerficherung§mefen§.  Den  „fleinen"  raohnt 
mehr  ein  Sereinöcharafter  inne,  ba  fie  gumeift  bie  fßenfion5=^  ober 
0terbefaffe  oon  Sßereinen,  befonberen  iBerufö  ober  Stänbegruppen, 

1 lerförpcrn.  0ie  unterliegen  beim  aud;  nicht  bem  ©intragungögmang 
unb  fönnen  büher  ftatiftifdj  fchmer  erfaßt  merben.  Unter  ihnen. 
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meniger  unter  ben  gahlreid)en  „.^ilfS"  , ^nnung§=  unb  Knappfchaftg* 
faffen,  mirb  man  ben  ^auptanteil  ber  non  ber  amtlichen  KonFur0= 
ftatiftif  oergeichneten  Konfurfe  oermuten  fönnen.  ©ö  mürben  oon 
1895  bi§  1911  folgenbe  Konfurfe  im  Serficherungggemerbe  gegählt : 


1895:  7 

1901: 11 

190t5:  11 

1896:  0 

(baoon  2 31.  @.) 
1902:  9 

1907: 21 

1897;  8 

1903: 18 

19<38:  24 

1898;  5 

1904:  24 

1909:  19 

1899:  2 

(baoon  1 31.©.) 
1905:  28 

1910:  23 

1900: 12 
(bao.  1 31.  ©.) 
im  Durchfehn. 

im  Durchfehn. 

im  Durchfehn. 

1896  1900:  7 1901  5:  18  1906  10:  20 

1911:  20 

Darunter  maren,  foroeit  bie  KonfurSftatiftif  barüber  Sluefunft  gibt, 
(1895—1905)  1900  1,  1901  2,  1904  1 31.  ©.;  ed  fommen  olfo  auf 
130  fBcrficherunggfonfurfe  ber  ^ahre  1895—1905  nur  4 3IftiengefeU- 
fchaften.  SIngefichtS  ber  gemaltigen  IRücflagen,  bie  bas  3ferficherung3= 
mefen  au^geichnen,  ift  bieö  günftige  ©rgebnis  nicht  gu  oerrounbem. 
3öagouip  Unterfuchungen  beftätigen  bie  ©idierheit  ber  3ierficherung»‘ 
gefelifchaften.  ©r  teilt  nur  einen  Konfurö  mit  unb  gmar  ben  ber 
33erlin=©ölner  f^eueroerficherung  mit  6,3  äRiUionen  .H  Kapital,  lieber 
eine  auherbem  angeführte  Sic)uibation  einer  5eueroerfid)erung  macht 
er  feine  meiteren  Eingaben.  iRöhere  aRitteilungen  über  bie  Kontur»- 
begm.  ßiguibation§=^5öerlufte  finb  au§  ber  reichhuUigen  iüerficheriing» 
ftatiftif  nicht  gu  erfehen.  3Rau  mirb  im  übrigen  in  ber  'Vermutung 
nicht  fehlgehen,  baß  ber  'Rolfsmirtfchaft  burd;  'Rerfidjerung^  3ufeun- 
menbrüche  nodj  feine  fehr  fchmeren  ©chüben  gugefügt  morben  finb. 


3u  ben  $anbel§gefellfchaften  gählen  ferner  bie  ©parfaffen 
in  ber  g-orm  ber  3lftiengefeUfchaft,  ©efellfchaft  mit  befchränfter  ^af 
tung  ober  ©enoffenfehaft.  pr  fie  gilt  ba^  in  bem  betreffenben  Unter- 

3 
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abfdjnitt  ©efagte,  ba  bie  pd)ft  imgleid^artigen  ©porfoffenftatiftifen 
iiid^tij  bieten.  ®ie  öffenttid^en  ©parfaffen  fonnen  !^ier 

außer  ad;t  bleiben,  ba  bei  il^nen  ßanfurfe  auSgefc^Ioffen  finb.  lieber^ 
Dies  tragen  jie  nidjt  bie  iOJerfinale  uon  (änoerbSgefellfc^aften  — 
menigftens  ber  gorm  nac^  — fo  fie  baß  fdjün  beSiuegen  nic^t  in 
Den  iHa^nien  biefer  3trbeit  paffen. 

9h:r  ber  ®olIftänbigfeit  t;alber  feien  bie  ß'otonialgefellfd^aften 
.tnb  ©eiuerffc^aften  ermähnt,  bie  non  ber  i)ieid;Sftatiftif  nadj  bem 
c:;tanbe  nom  30.  ©epteniber  1909  31101  erften  9JtaIe  erfaßt  mürben. 
'.Utitteilungen  über  51onfurfe  ober  ßiquibationen  mürben  in  biefer 
Ueberfic^t  nic^t  geboten. 

^ufamnunfaffnng. 

'I^ie  ^iißi^inuenfaffung  ber  nerfd^iebcnen  ^^eilnertufte  entbetjrt 
]emif3  nicßt  beS  SiöerteS.  Sei  aller  UnooUfommen^eit,  bie  ben  ®r 
uitttungcn  ber  S^erluftgrößen  anl^aftet,  — un3ureic^enbe  ©r^ebung, 
lJerfd;iebentjeit  ber  beobachteten  wan  an  ber 

inb3iffer  bodj  bie  ©chmere  beS  SBirtfchaftSfainpfeS  erfennen  fbnnen. 

^ie  2atfact)e,  baß  bie  beutfcße  S^oIfSmirtfdhaft  feit  etma  1870 
nird)  bie  @rmerb§gefellfd;aften  um  ininbeftenS  2,4  SJtitliarben  M 
^efdjäbigt  mürbe: 


81.  @. 

1550 

©Uüionen 

M 

1870/1911 

C. 

412 

ff 

M 

ff 

®.  m.  b. 

374 

ff 

M 

1892  1911 

Äomm. 

72 

ff 

M 

1895/1911 

@en. 

14 

ff 

M 

ff 

2422 

©Umonen 

M 

pridjt  eine  berebte  ©pracße.  ©ie  tut  3iffernmäßig  funb,  baß  ber 
jemaltige  3tuffdt)mung  unfereS  ^anbels  unb  unferer  ^nbuftrie  non 
)er  ißerni(^tung  nieler  mirtfchafttichen  ßräfte  begleitet  gemefen  ift. 
^n  meldjem  SJtaße  bie  ein3eInen@efe[IfihaftSartenoonbenSSerheerungen 
rgriffen  mürben,  f)at  mangels  genügenber  CueUen  nicht  genau  feft= 
^eftetlt  merben  fönnen.  f^erner  erhebt  fid;  bie  ^rage:  SBerben  bie 
i’in3el=GrmerbStätigen,  bie  mit  3,2  DJtUUarben  ©läubigeruerluft  obige 
Summe  noch  übertreffen,  non  ben  ^ufammenbrüc^en  ftärfer  betroffen 
ilS  bie  ©rmerbSgefeUfchaften?  dine  genaue  Stntmort  ift  nid;t 


— 35  — 

nmglidh,  auch  nie  gegeben  merben  fonnen,  folange  nicht  ber 

^ublifationSaroang  aHe  ©rmerbstätigen  in  gleicher  Söeife  trifft.  ®ie 
Vermutung  fpricht  bafür,  baß  bie  ®in3elmirfenben  mehr  unter  ben 
fjolgeerfcheinungen  unferer  raftlofen  SßormärtSentmicfümg  311  leiben 
haben  als  bie  fapitalfröftigeren  ©efeüfdjaften.  ®ie  ^lapitalshdufung 
fcheint  hierfür  ebenfo  fehr  ein  ©emeis  3U  fein,  mie  bie  mitgeteilten 
|)äufig!eitS3iffern,  bie  eigentlich  bei  ben  @.  m.  b.  als  fehr 
hod;  31t  be3eidhnen  finb. 

®er  ©efamtDerluft  aüer  (grmerbstätigen  in  ber  3eit  non  1870 
bis  1911  — ©efellfi^aften  fomohl  mie  ®in3eIperfonen  — erreid;t 
fchäßungSmcife  bie  gemaltige  ©umme  oon  5,6  ©MHiarben  M. 
®aS  ergibt  einen  ^ohreSanteil  oon  0,14  M.  ®iefer  ©erminberung  beS 
Otationaloemmgens  ftcht  freilid;  nad)  SuIiuS  SSoIfS  ©eredjnungo 
ein  3umachS  oon  10  ©niliarben  M gegenüber,  fobaß  bie  9Jtehrung 
beS  ©olfSoermögenS  jährlich  etma  um  1,4  % beeinträd;tigt  mirb,  — 
gemiß  ein  hoher  ©ah,  ber  einbringlich  genug  ©eochtung  forbert. 

3n  ©e3ug  auf  ©d;mere  unb  Umfang  ber  3ufammenbrüche 
fonnten  einige  mertoolle  ©rgebniffe  gemonnen  merben,  bie  ben 
mechfelnben  3InteiI  ber  ermerbSgefellfchaften  flarlegten.  :3nSbefonbere 
fonnte  ber  (Sinmirfung  ber  ©JirtfchaftSfrifen  auf  bie  ©efellf (haften 
nachgegangen  unb  bereu  oerfchiebenartige  ©Mberftanhsfraft  aufgebecft 
joerben.  ®ie  ©eurteilung  ber  ©chmere  ber  3ufammenbrüche,  bie 
nur  in  ber  ©erluftgröße  nad;gemiefen  merben  tonnte,  hotte  in  ber 
^eftfteüung  beS  ®rucfeS,  ben  fie  auf  bie  ^^apitaliften  auSübten, 
eine  notmenbige  ®rgän3ung  finben  follen.  ®a  aber  bie  ©tatiftifen 
bie  ßapitalSeinlagen  bei  ben  ©efellfchaften  nicht  genau  ober  hoch 
nidht  sergliebert  (81.  ©tatiftif!)  miebergeben,  fo  mar  eine  folche 
©ered;nung  nicht  burchführbar. 

Snbes  liefert  bie  3uoerläffige  ©anfftatiftif  beS  „'Deutfchen 
Oefonomiften"  genaue  9iachmeife  beS  ©efamtfapitals  (eigene  unb 
frembe  ©Uttel),  fobaß  fich  ein  ©eifpiel  einer  ©erechnung  beS  ©erluft- 
brucfeS  aufftellen  läßt;  bie  ©e3iehung  beS  oon  unS  empirifch  ennit= 
telten  ©erlufteS  burch  ©anfbrü^e  auf  jene  Slngaben  beS  Cefonomiften, 
ergibt  folgenbe  ©elaftungS3iffern: 

9 Julius  äöolf,  ®er  ©eturtenrücrgang,  :3ena  1912,  2.  171. 

3* 
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1885:  0,13  % 1901:  2,19%  KK)6:  0,01  % 

1890:  0,22  % 1902:  0,02  % 1907:  0,07  % 

1896:0,19  % 1903:0,03  % 1908:0,12% 

1899:  0,01  % 1904:  0,02  % 1909  : 0,01  % 

1905:  0,06  % 1910:  0,25% 

I>er  ^ufammenbrud;  ber  ßeipäiger  Sanf  tritt  §ier  gana  augenfädig 
zutage.  — ®er  2Bert  foId;er  Scred^nungen,  für  alte  ©efctlfd^aften 
burd;gefü^rt,  leud^tet  o^ne  joeitereS  ein,  ba  ^ier  bie  norl^anbenen 
'ißirfungen  ber  3iO"annnenbrüd;e  befonberS  beutlid^  werben,  ißor* 
an§fe|ung  ift  aber,  um  bie^y  gu  mieberl)olen:  bie  ©rfaffung  ber 
’llftionärn  er  lüfte  (o§ne  ^^apitalrebuftionen,  bie  freilich  aft  rec^t 
fühlbar  werben,)!)  bei  ftonturfen  unb  eine  ©tatiftif  ber  ßiqni- 
5atiünen  nadj  21rt  ber  ßonfureftatiftif,  ®e§  weiteren  fc^lie^lic^ 
tft  ber  Sliwbau  ber  iRentabititätSftatiftif,  b.  nor  altem  ^^i'tcgung 
Deei  ^etrieb^fapitalS  nonnoten.  iJln  ber  ^anb  fold^  einge^enber 
Unterlagen  wirb  es  erft  möglii^  fein,  bie  luirtfdjaftlidien  Slernic^tungen 
in  all  il)ren  äöirfungen  511  erforfc^en  — bie  notwenbige  ißorbe= 
Dingung  i§rer  8lbwe§r  unb  äHilberung. 
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Sttieiter  Iril. 

ÜJMttel  pr  ^Ibtoeljv  imö  Sinbermtfl. 


®ie  fRotwenbigfeit  ber  ©egcnwe§r  gegenüber  ben  wirtfcbaft- 
lid;en  ^ufammenbrüc^cn  braud)t  nidjl  erft  nod)  erörtert  511  werben. 
T)ie  oben  mitgcteilten  3al)len  über  bie  il^erluftgrö^c,  bie  3lusfü§rungcn 
über  ©c^were  unb  Umfang  ergeben  fcibft  ^üfeforbernb  bie  Stimme. 
2öirtfd)aftSpolitifer,  Staatsmänner  unb  ©efc^äftswelt  Ijaben  benn 
auc^  ftetS  bie  3BirtfdjaftSfd)äbcn  mit  mannnigfaltigen  fO?itteln  ;^u 
linbern  ucrfuc^t.  fOlan  lann  wop  fagen,  baß  jebe  fülaferegel,  bie 
äur  prberung  bes  Söirtfc^aftSlebenS  ober  ber  einzelnen  29irtfc^'aften 
angewanbt  wirb,  lebten  ©nbeS  auf  bie  iöermcibung  ber  ÄUippe  ber 
33ernid^tung  ^ingielt,  auc^  wenn  fie  biefeS  3iel  nid)t  non  iwrnljerein 
im  9luge  ^at.  So  fann  and;  bie  folgenbe  ^arftellung  ber  Stbwebr^ 
mittel  nur  bie  wic^tigften  l)erauSgreifen.  ©in  nollftänbigeS  Spftem 
ber  ©d^u^politil  gegen  3ufainmenbrüc^e  fann  nic^t  aufgeftellt 
werben,  wo^l  aber  bürfte  bie  gewählte  .gufammenftellung  ein  t)in’ 
reic^enbeS  Silb  baoon  geben,  was  im  attgemeinen  unb  ber  .^laupt- 
fac^e  nad;  5ur  Sicherung  beS  ©rwerbslebens  getan  wirb  ober  noc^ 
getan  werben  fönnte. 

®ie  grage  nac§  ben  fDlitteln,  bie  luirtfc^aftlidfen  ^ufammen'- 
brücke  51t  oer^inbern  ober  boc^  in  i§ren  SBirlimgen  abäiifc|wäd;en, 

!)  SBoflon  berechnet  runb  218  tmiatonen  töertuft  bar*  Äapüatre. 
buftionen  (1870—1900). 
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raäre  um  uiete§  leichter  jii  beantroorten,  menn  bie  ©tatiftif,  oor 
allem  bic  ßonfuräftatiftit,  bic  Urfac^cn  erfennen  liefee.  (£§  ift  in 
anbercn  ßänbern,  3.  S.  in  ©nglanb,  ncrfuc^t  morben,  bic  Urfad;cn 
31t  ermittein,  inbem  bort  nac|  bcm  3IIter  ber  Unternei^mungen  ge- 
fragt  nntrbe.  (Sine  fold^c  „2llter§ürbnung"  t)at  }eboc|  feinen  er^^eb* 
lid^cn  Söert,  benn  nitfjt  immer  müffen  gerabc  bie  alten  Unter= 
ne^mungen  bic  gefic^ertften  fein,  .^aufig  liegt  ber  ©ritnb  ber  5Bcr- 
fd^ulbung  in  ben  (Sigenfd^often  be§  SBirtfe^after^,  bie  man  ftatiftifc^ 
natürlicfj  nic^t  erfaffen  fann.  ®ie  englifdje  Statiftif  ^at  benn  auc^ 
bie  förfa^rung  gemad;t,  bafe  biefe  erforfdjung  ber  ®ntfte^ungö= 
urfad;e  non  ßanfurfen,  bie  fie  bnrd^  ©cibftangabe  be§  @emein= 
id)itlbner§  erfuhr,  311  feinertei  berechtigten  ©chlüffen  führt.  ift 
pfijchülogifch  Dcrftänbüd;,  bah  fich  bic  ©efehäbigten  meift  aU  Opfer 
irgenbroetcher  ungünftigen  öerhältniffe  hinftedten.  3n  ben  3Iugcn 
be§  ©cmcinfchulbnerä  tragen  ilranfheit  in  ber  gamilie,  unlauterer 
©ettberoerb  ufro.  bie  ©chulb  an  bcm  iöermögen§Dcrfair;  eigene 
fehler  merben  feiten  3ugcgeben.  ©omit  ift  bie  unmittelbare 
©rfenntnid  ber  Äonfurburfadhe  unb  ihrer  2?erhütung§mittel  ocr= 
fdhioffen,  unb  bie  ^ürforgcpolitit  auf  ben  mittelbaren  2öeg  ner* 
miefen;  mit  anbercn  ©orten:  bie  Söeurteilimg  beS  ©irtfd)aft§Iebcn§ 
im  allgemeinen  unb  feiner  ©lieber  im  befonberen  liefert  un§  ben 
:U?ahftab  beffen,  may  3itr  ©icherung  bc;§  ©efamtroohls  ala  notroenbig 
pi  enuhten  ift.  SDanad;  ergeben  fich  nufere  Unterfudhung  ber 
aiöglidjcn  3IbmehrmitteI  3roci  ©tühpunftc,  je  nadhbem  eine  ailgc-- 
meinc  83cinfluffung  be§  ©irtfehaftdf ijftemä  erftrebt  rairb, 
ober  ein  folchcg  ein3elne  ©irtfchaft^teilc 

:rfaffen  foH.  ®ie  erfteren  ilRahregeln  merben  oorroiegenb  allgemein 
oolfsroirtfchaft^politifchcr  iltatur  fein,  bie  Ichtercn  oft  fchon  ein 
DermaItung§poIitifdjc§  ©epräge  annehmen. 

1.  Stafenahmen  ber  aügemetnen  3ötrtf(httftöt>oIitif. 

©ine  Seeinfluffung  bc§  ©irtfchaftäleben§  im  ©inne  eines 
Üeichmähigen  ©chuhes  aller  ift  unbenfbar.  ©S  ift  nicht  möglich, 
)ah  ber  33orteiI  bcs  einen  auch  ftets  3ugleich  ber  feines  rairtfchaft= 
ichen  5^inbeS  fein  fann.  ©0  merben  bie  ^ntereffenfämpfe  nie 
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aufhören  oon  iöernid;tungen  begleitet  31t  fein,  i^on  ben  hcrrfdjcn 
ben  ooIfSmirtfchaftlichen  3Infchauungen  mirb  cS  abhängen,  in  mcld}cn 
fReihen  ber  ©irtfehafter  bic  meiften  Opfer  311  finben  finb.  Ter 
llebergang  00m  ÜRerfantiliSmuS  311m  ^^rcihanbcl,  oon  biefem  311m 
©chuh3oII  ift  in  ber  ^nbuftrie  mie  in  ber  Banbmirtfd)aft  fdjmer 
empfunben  morben,  ohne  bafi  jebod;  in  ber  jemeils  fiegreidjen  ''j3artei 
^ufriebenheit  eingefehrt  märe.  Tic  ©crturteilc  oon  ber  beften 
iprobuftionSrichtung  finb  manbetbar,  unb  jebe  neue  ©ntfdjeibung 
ber  cin3ufdjlagenbcn  ©irtfehaftspolitif  mirb  bem  einen  ober  anbercn 
i|3robuftionS3meig  @d)abcn  bringen.  Qin  melchem  ilRahe  bics  gcfchieht, 
ift  nid;t  feft3uftcllen  unb  auch  nicht  unferer  9Irbeit. 

falls  ift  bic  ©cftaltung  ber  .^anbels^  unb  CcrfehrSpolitif  imftanbc, 
Scrluftc  ber  ©irtfehaften  31t  ocranlaffcn  ober  311  oerhinbern.  — 
9Rehr  nodj  als  bie  iütahnahmen  für  ein  geregeltes  ©irtfehafts* 
leben  finb  bie  iRorfehrungen  gegen  ©irtfeherftsftörungen  geeignet, 
bie  3?ernichtungSgefahr  311  oerringern.  ®S  ift  oben  fchon  fur3  auf 
bic  Scbcutung  ber  ^^rifen  für  bie  93oIfSmirtfd)aft  hingemiefen  mor> 
ben.  noch  ber  ©telluncj,  bic  bic  hc’^i‘1‘hfnbc  Sjolfsioirtfcljafts- 
poUtif  311  ben  ocrfchiebencn  llrifenlehrcn  einnimmt,  mirb  fie  bic 
llrfachen  erfennen  unb  bic  il^orforgc  treffen.  ©S  ift  hier  nidjt  ber 
Ort,  alle  bic  ilRittel  auf3U3ählen,  bic  als  mirffam  gegen  eine  ftrifis 
gelten  follen.  To3U  müre  bic  9IufroIIung  ber  gan3cn  ^Trifenfragc 
unerlählid;.  ©onicl  Iaht  fid)  inbeS  fagen,  bah  bic  ©tärfimg  beS 
ßrebitmefenS,  oor  allem  ber  OteidjSbanf,  eine  oorfidjtige  Tisfout= 
politif  bie  erften  ©rforberniffe  ber  Vorbeugung  unb  auch  in  ruhigen 
feiten münfehenSmert  finb.  3ft  aber  einmal  eine  „fehmere  3cit"  einge 
treten,  fo  ift  bringenb  oonnöten,  bah  mahgebenben  ©teilen  in 
ihrem  Verhalten  3ur  Vefonnenheit  nnfpornen  unb  biird;  ©infe^en 
ihrer  gan3cn  ©tärfe  baS  Vertrauen  miebcrhcrftcllen. 


Vis  jeht  ift  bie  VeichSbanf,  auf  bic  fid)  baS  gefamte  ftrcbit^ 
mefen  ftüht,  biefer  hoh^n  9Iufgabe  gcredjt  gemorben.  ©0  ift  eS  nur 
ihrem  tatfräftigen  ©ingreifen  311  oerbanfen,  bah  öer  Stur3  ber 
Seip3iger  Vanf  nicht  ber  Slntah  31t  einer  milben  i|3anif  geioorbcn 
ift.  Dteben  ihr  frcilid)  auch  bie  ©rohbanfen  eine 

ragenbe  Volle  als  ©tühpfeiler  ber  Vuhe  gefpielt,  loie  fie  benn 
überhaupt  mehr  unb  mehr  eine  Verontmortung  als  Ritter  ber 
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Stc^er^eit  im  2öirtfc^aft§Ieben  ju  füllen  [c^einen,  — ®ie  S3orau§= 
fic§t  ber  ^rifengefa^r,  bic  rechtzeitige  SBarnimg  ber  2Birt[chaftenben 
finb  zur  3lBraenbimg  oon  ißerluften  nicht  minber  michtig  unb  bitrc^ 
Seobachtimg  oaer  in  ®etrac^t  fommenben  9Komente  möglich,  an 
benen  ^?rifen=9Lr?crfmaIe  ertennbar  finb.  3Ü§  ^rifenfpiegel  ^ahm 
ZU  gelten  namentlich  ©tatiftif  ber  ißreife,  ber  ©efeOfdhaftS^ 
^Rentabilität,  ber  ßurs=  unb  ®i§fontfchmanfungen,  ber  ßonfurfe  ufm. 
^er  Sebeutung  ber  ©tatiftif  als  ÜRittel,  bie  ißerluftgefahr  z«  er= 
fennen,  haßen  mir  nodh  meiter  unten  geredet  zu  roerben. 

9tun  erraeifen  [id;  ^anbel,  ^nbuftrie  unb  ©emerbc  al§  am 
meiften  gefährbet  unb  tchuhbebürftig,  ma§  ja  auch  aus  ihrer  ®or= 
herrfchaft  im  SSirtfchaftSlebcn  erheüt.  i&ä  crfcheint  baher  auch  9^= 
rechtfertigt,  bie  99?ahnahuien,  bie  ihrer  f^orberung  ober  zar 
roehr  ihrer  ^ufammenbritdje  angeioanbt  roerben,  für  fid)  zu  unter^ 
fuchen.  übrigen  roerben  anbere  Berufe  ben  ©dju^,  beffen 

|)anbel,  ©eroerbe  unb  ^ubuftrie  fich  erfreuen,  oielfach  and;  genießen 
fönnen.  ®ie  unternommenen  9teformen  haßen  fich  naturgemäß 
meift  auf  bic  gefellfdjaftlichen  Unternehmungen  erftreeft,  ba  fic  ja 
bie  ^auptträger  be§  ©rroerbalcbenS  barftetlen.  2öir  roerben  aifo 
:m  roefentlichen  biefelbc  Sefchränfung  roie  im  erften  2:eil  beibe= 
halten  fbnnen  unb  nur  gelegentlich  einen  ©treifblicf  auf  ©inzeU 
Unternehmungen  roerfen. 

2.  äRofenoßmen  im  ßefonörren: 

^Regelutifl  Öer  gcftUfihaftliihen  llntprncßmungfn. 

Unter  ben  IRaßnahmcn,  bie  geeignet  finb,  roirtfchaftliche  93er= 
Achtungen  hinbernb  unb  h^Uenb  zn  beeinftuffen,  überroiegen  bic 
taatlichen  (Singriffe  bei  roeitem,  fobaß  mir  faft  ein  reines  ©pftem 
?er  ißerroaltungspolitif  auf  biefem  ©eßiete  zn  befprechen  hätten, 
oenn  nießt  ber  ®efferungstrieb  ber  Unternehmer  felbft  audj  SBerücfftchti^ 
^ungerheifchtc.  SSenben  mir  uns  znnäcßft  ber  gürforge  bcS  ©taateS  zu. 

(Jrftcr  iJJöfihttitt; 

Xit  i^ürforge  5t§  ©taatrS. 

'J)er  ©taat  roibmet  ber  ©icherßeit  im  ©rroerbsleben  einen  großen 
leil  feiner  Sätigfeit.  ^um  ni^t  geringen  (^rabe  ztßU  bie  roirt- 
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fcßaftlichc  ©efeßgebung  barauf  hin.  ©S  fei  nur  baran  erinnert, 
baß  bie  neuen  SIftiengefeße  bireft  zn  größerem  ©d;uße  beS  51'apitalS 
erlaffen  roorben  finb,  roozu  ber  ©rünberfißroinbel  ber  70  er  ^ah^c 
ben  2lnlaß  gegeben  hatte.  3n  biefem  ©inne  ift  bie  ißrüfung  bcS 
©rünbungsherganges  bei  ben  31.  @.  als  ©chußmaßrcgcl  aufzufaffen. 
Daß  bie  gleiche  lERaßregel  aueß  auf  bie  ©.  m.  b.  auSgcbchnt 
roerben  follte,  rourbe  feßon  oben  crroäßnt.')  ©ine  äßnlid;c  3*necfbe= 
ftimmung  läßt  fieß  aueß,  roenn  aueß  nießt  fo  unmittelbar,  aus  anbern 
^lobififationcn  beS  ©cfellfcßaftsrecßts,  auS  bcmSBecßfcl''  unb  ©cßccfrecßt, 
entnehmen.  Seftimmtcr  ift  aber  bie  3Ibfi(ßt  beS  ©efeßgeberS,  zu 
feßüßen  unb  ®erlufte  zn  oerhüten,  erfennbar  aus  jener  Steiße  uon 
iUorfeßriften,  in  benen  eine  Ueberroaeßung  beS  ©efcßäftSbetricbcS 
angeorbnet  roirb.  3^ür  ben  größten  Deil  aller  Unternehmungen  über- 
läßt ber  ©taat  bie  3Iufficßt  ben  beteiligten  Greifen,  zn  einem  f leinen 
Delle  übernimmt  er  fie  felbft. 

1.  3?orf(ßriftett  ber  llebermnißung  beö  ©eftßäft§betriebe§. 

a)  iprioate  Sluffießtsführung:  Bilanz,  9luffid)tSral. 

®S  ift  in  ber  iRatur  ber  Unternehmungsformen  begrünbet,  baß 
bie  große  Ceffentlicßfeit  einen  ©inblicf  in  bie  ©efchäftstätigfeit  ber 
©efeUfcßaften  erhalten  muß.  3n  befonbers  hoß^ni  9Raßc  gilt  bies 
für  bic  3Iftiengefcllfdhaften,  bereu  UnternchmungSfapital  in  fleinen 
3lntcilen  aus  allen  iSerufSfdhicßten  gefammelt  roirb.  Diefe 
üiclen  3lnteilSeigner  finb  ja  zngleicß  Unternehmer  unb  mit  ißrem 
SSoßl  unb  SSeße  an  bie  ©efcßäftsführung  ihrer  ©efeUfeßaft  gefcffelt, 
ebenfo  ßaben  aueß  bie  ©läubiger,  bie  gleichfalls  ihr  .Kapital  ßergegeben, 
baS  berechtigte  SSerlangen,  ben  Setrieb  ißrer  ©cßulbner  in  feiner 
©ntroicflung  zn  uerfolgen.  Diefen  ^roeefen  bient  bie  Silanz,  beren 
Seröffentlicßung  für  bie  3{ftiengefcllfcßaften  unb  Äommanbitgcfctl- 
feßaften  auf  3lfticn,  SerficßerungSgcfellfcßaften  unb  ©efellfcßaftcn 
mit  befeßränfter  -Haftung,  foroeit  fie  Sanlgefcßäfte  betreiben,  oorgc'- 
feßrieben  ift. 


M ®ergl.  bie  gegenteilige  Stnficht  bei  ßrüger, 
befchränfter  Haftung,  Serlin  1912,  ®.  74. 


,,^)ie  ®efcllfchaft  mit 
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aa)  'T'ie 


Xie  23t[an5  [oll  bcr  0cffcntIic^feit  bcii  '^crmö^en^ftanb  bcr 
Unterne^nmng  am  Jage  ber  Seröffcntlic^img  befannt  geben,  ©ie 
iofl  Sluffc^Iuß  barübec  geroä^ren,  mie  baä  »etriebsfapital  3ufnmmen= 
^efe^t  ift,  unb  melc^e  ^ßermenbung  e§  gefunben  |at.  daneben  fofi 
ne  SIngabe  be§  9?eingeunnn§  be3ro.  Serluftei  nicf;t  fehlen  unb  in  ber 
liennnn=  unb  iöerhtftrec^nung  nä^er  erläutert  merben.  iReben  ber 


BUanj  foft  ber  ©efd^äftsberid^t  ba^u  bienen,  näf)cre  ßingell^eiten 


tber  bie  ©cfdjäftStätigfeit  511  entlüden. 


2ßcitcre  ©rftärimgen  über 


öefen  unb  5Infgabe  ber  33Uau5  finb  buc^5‘t^t^i^rig§tec^niic^er  unb 


iiriftifc^er  3trt  unb  gehören  nid^t  in  ben  dtabmen  biefer  Slrbeit. 


©ine  ßritif  ber  iöUan^  unter  bem  ®e|id^t§punfte  ber  O^rage, 
ib  fie  bcr  Slufgabe  geredet  roirb,  ein  roa^r§eit§getrene§  ÖUb  non  bem 
^ebei^en  einer  Unternehmung  51t  liefern,  ift  fthraer  31t  führen. 
’Dinmt  bei  bcr  Seantmortung  biefer  f^rage  gau3  barauf  an,  mcichen 
'Inhalt  man  bemSegriff  „53ilan3roahrheit"  geben  roid.  ^uriften  unb 
^efchäftdleute  finb  hierüber  tcUraeife  biirdhauS  oerfchiebener  DJtcinnng: 
Die  2öertbemeffung  ber  5lapital§anlage  fod  ber  reinen  SBahrheit  ent- 
predhen,  fo  lagen  bie  einen  au§  format^juriftifdher  lleberlegung.  ©ic 
oU  bitrch  ©chaffung  ftilier  3Rcferoen  eine  oorfichtige  f^inan3icrung 
lierocifcn,  ift  bie  Stnfidht  ber  anberen,  bie  roohl  at§  bie  herrfi^enbe 
' luffaffung  ber  @efchäft§prari§  gelten  fann.  S^atfädhUdh  ift  bie 
ubermäBige  9Ibfchreibung  auf  ©oben  unb  ÜBauten,  dRafchinen,  @e= 
IchöftSmöbet  nfro.  nahc3u  @eroohnheit§recht  gemorben.  ©ine  foldhe 
Beroertung  liegt  burchau§  im  ©inne  be§  ©idherheit^gebanfens,  benn 
i ie  ftiden  iReferuen  ermöglichen  eine  fjeftigung  ber  ®iüibenbenpoIitif, 
inbem  in  ben  „mageren  J^urdh  ^öherfchähung  ber  Einlagen 

I ie  gebunbenen  Kapitalien  3ur  2lu;§fdhüttung  frei  roerben.  ®aB  eine 
( leichmöBige  ©inibenbe  auch  fchmterigen  feiten  ben  ©taub  einer 
Unternehmung  nur  ftärft,  braucht  nicht  erft  beroiefen  3U  merben. 


3ldcin,  bie  übermäjgige  Slbfchreibung  mirb  oft  nicht  folgeftreng 
I urdhgeführt:  fie  macht  oielfadh  oor  ben  Debitoren  ^alt  unb  befunbet 
t ei  ber  Seurtcilung  häufig  eine  all3u  große  93ertrauen§feligfeit.  Sei 
Hanfbrüchen  hot  fich  meift  herauSgeftedt,  bah  öie  faulften  Debitoren, 
ton  benen  fein  ^Pfennig  mehr  311  erroarten  mar,  311m  ooden  SBerte 
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eingefegt  maren.  2luf  biefe  2öeife  mar  e§  bann  möglich,  baß  [ich 
ein  längft  morfcheS  ©efehäft  noch  über  33affer  h^^irrt  unb  fogar 
noch  ®ioibenbe  3ahlen  fonnte.  ©§  erhedt,  baß  folche  Unternehmungen 
überhaupt  bie  ©dhägung  igrer  Slnlagemerte  nicht  einmanbfrei  oor= 
nehmen.  Tie  Sermutung  liegt  nun  nahe,  baß  gau3  allgemein  bie 
5Inlagepoften  ber  Silau3en,  mie  ©ffeften,  Tebitoren,  ®obcn=  unb 
©ebäubebefig  mit  ÜRißtrauen  311  betrachten  finb.  ber  Tat  mirb 
man  in  ben  meiften  glätten  nicht  auf  rein  mahrheitSgemäße  Slngaben 
311  rechnen  hoben  unb  fich  ^rm  Sertrauen  auf  eine  oorfichtige 
[^inan3icrung  hiageben  müffen.  @ine  folche  platonifche  3or>erficht 
ift  jcboch  ein  unfichereö  Ting,  unb  e§  ift  mohl  bem  ©ebanfen  9?aum 
31t  geben,  baß  bie  mahrheitsftrenge  SBertbemeffung  einer  all3U  großen 
ffi^idfür  oor3U3iehen  fei.  freilich  mürbe  bie  fomit  er3iclte  Sermanb* 
lung  ber  ftiden  IReferoen  in  offene  ben  .^anbelSgefedfchaften  äuherft 
unbequem  fein.  Rieht  adein  bie  brohenbe  höhere  Sefteuerung,  fonbern  oieU 
mehr  fragen  ber  inneren  ®efdhäft§poIitif  mürben  fie  3ur  @egner= 
fdhaft  oeranlaffen:  ed  läßt  fich  ^^iae  Uaternehmung  gern  in  bie  Karten 
fehen.  Ter  3lnfdhein  eines  größeren  Reichtums  ift,  mie  im  ißrioat^ 
leben,  auch  für  bie  ©rmerbsgefedfehaften  ein  nicht  31t  unterfchägenbeS 
^mponbcrabile,  mit  bem  bie  fdhönfte  KurSfteigerung  er3iclt  roerben 
fann.  ©s  märe  jebodh  31t  ermägen,  ob  bcr  adgemeine  Slnfpruch  auf 
3UDerläffigc,  reine  Söahrheit  nicht  biefen  praftifchen  Rachteilen  bie 
Söage  hielte. 

Tie  Silan3mahrhcit  ftegt  im  engften  ^afaaimenhang  mit  ber 
Silan3flarheit.  ©S  ift  befannt,  mie  feljr  gegen  bie  Serftänblidh^ 
feit  ber  Silan33iffern  gefünbigt  mirb.  Ta  merben  ißoften  aufgeführt, 
bereu  ©inn  unb  Sebeutuag  nicht  311  ergrünben  ift,  über  bereu  ^roeef-- 
beftimmiing  h^afig  auch  ber  ©efchäftsbericht  feine  Slusfunft  gibt, 
©in  „©pe3iaIfonbS"  3.  S.,  mie  er  fo  oft  erfcheiat,  ober  „Tepofiten-- 
foato  I,  II"  ufm.  fann  bie  oerfdhiebenfte  3luSlegung  erfahren.  3i'oar 
hat  über  bie  Slufnahme  neuer  SiIau3poften  bie  ©eneraloerfammlung 
31t  entfeheiben.  ©S  fann  aber  ben  fjernftehenben  nicht  3ugemiitet 
merben,  fämtliche  berartige  Sefchlüffe  31t  oerfolgen.  ©olche  ©rläute= 
rungen  3um  SerftänbniS  ber  Silau3  müffen  in  ben  ©efchäftsberichtcn 
enthalten  fein.  Seffer  märe  eS  freili^,  bie  Silan3  märe  ohne  meitereS 
für  fich  deutlich.  Tas  ift  aber  ein  ^os  bei  ber  Sermorrenheit 
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i t ber  faufmännifc^en  ^adjfpracfjc  gunäc^ft  noc^  in  ineiter  g^erne 

1 ^loebt.  gür  Mc  ©egenroart  ift  e§  fc^on  ein  ^ortfc^ritt,  rocnn  eine 
geroiffe  Stetigfeit  in  ber  SiIanäDeröffentIic|ung  erhielt  roirb,  b. 

n enn  ba§  einmal  eingefü^rte  Schema  nic^t  o§ne  smingenbe  ©rünbe 
g.'änbert  mirb.  ®a6ei  erfc^eint  eine  ©inigung  über  ein  gemiffcä 
9‘ormalfc|ema  burc^aits  notroenbig.  ©eifpiel  ber  Sanfen,  bie 
fi:^  unter  bem  bro^enben  ©efpenft  eine^  2)epofitengefe^e§  bcfanntlic^ 
einem  gemeinfamen  Schema  unb  be§  roeitcren  511  3^i^ßti^tonatS= 
3 ilan^en  oerftänbigt  I^aben,  muß  auef;  ber  3nbuftrie  itnb  bem  ^onbel 
b-ingenb  gur  iltac^obmung  empfohlen  merben.  ©ine  einheitliche 
5 ilangueröffentliihung  ber  ehi5elnen  ^nbiiftrie  unb  .^nnbeläaroeigc 
lijgt  burchouö  im  Bereiche  beä  ^möglichen.  5lu§  folchen  lleberein'- 
fi.nften  mürbe  amh  bie  ©tatiftif  ber  Slftiengefellfdhaften  ben  größten 
Vorteil  5iehen.  ®ie  heute  bei  einzelnen  ißoften  häufig  crforberlichen 
Siücffragen  mürben  fortfallen  unb  bie  bamit  erhielte  ^?often=  unb 
3nterfparnid  einem  meiteren  Ülusbau  ber  ©tatiftif  bienftbar  gemacht 
m erben  fönnen.  @0  feßeitert  S.  in  ber  9?eich§ftatiftif  ber  3lftiengefell'- 
foaft  bie  ermünfehte  Verlegung  ber  ©palte  „9lnbere  ^:ßaffioen"  an  ber 
DSfannigfaltigfeit  unb  Ungenauigfeit  ber  betreffenben  Silan^angaben. 
©ie  märe  heute,  mie  mir  bas  ßaif erließe  ©taliftifche  9lmt  mitteilt, 
mit  einer  großen  ID^ehrarbeit  oertnüpft;  audh  mürben  noch  i^J^wer 

2 tefen  oerbleiben,  ha  ergän^enbe  Slngaben  nictit  oon  allen  ©cfell- 
fdaften  geliefert  merben.  ©d  fei  mieberholt,  baß  bie  f^eftftellung 
bc;?  „fremben  Kapitals"  ^ur  Beurteilung  ber  allgemeinen  ©ntmicf= 
lu  ag  in  Snbiiftrie  unb  ^anbel  oon  größter  SSießtigfeit  ift,  fobaß 
ei  te  ©inigung  ber  ©efcßäftdmelt  über  bie  ©rfennbarmadßung  biefed 
B 'rmögen^beftanbteil^  aufd  nachbrücflicßfte  angeftrebt  merben  muß. 
®.e  .Klärung  unb  Umgrensung  ber  Begriffe  i'epofiten,  .ffrebitoren 
ifl  hierbei  ha§  erfte  ©rforbernid.  Ob  nun  juriftifeße  ober  betrieb§= 
teißnifeße  ©rmägungen  — beibed  mirb  in  ber  einfcßlägigen  ßiteratur 
oe:langt  — biefe  geftftellungen  gu  leiten  ßaben,  ift  eine  Bebenfrage 
ut  b hier  ni(ßt  äu  erörtern.  ®em  Bcrlangen  naeß  Bilan^flarheit 
mure  bureß  ©trafoorfeßriften  Badßbrucf  51t  oerlcißen,  bie  fieß  an  bie 
getenben  Beftimmungen  für  Unterlaffung  ber  Bilangauffteaung 
arleßnen  fönnten.  ^reilicß  müßte  ben  auftänbigen  Becßtäftellen, 
be  1 Slmt^gericßten,  eine  ftrengere  9lu0übung  tßrer  Befugniffe  aur 


I 


1 
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iPflidßt  gemacht  merben.  ®aß  bie§  ßeute  noeß  nießt  gefeßießt,  bemeift 
bie  Satfaeße,  baß  oon  ben  fleinften  Banfen  aum  Seil  lleberficßten  oer- 
öffentlicßt  merben  fönnen,  bie  eine  Beiße  unoerftänblicßer 
enthalten,  aber  feine  faufmännifeße  Bilana  barftellen.  ©0  ift  ein 
unbeftreitbareg  Berbienft  ßan^burgßs,  auf  biefen  Uebelftanb  mit 
aller  ©cßärfe  ßingemiefen  ait  ßaben.  (ßan^biirgß,  „Sag  Seutfeße 
Banfmefen"  1909.) 

Sag  Berlangen  naeß  finngemäßer  Bugübung  ber  ißub lifationg= 
pfließt  ift  eng  oerfnüpft  mit  ber  Sri-’age,  ob  biefe  ißflicßt  nießt  auf 
joeitere  ©rmerbgfreife  augaubeßnen  fei.  Betracßt  fommen  ßier 
namentlich  Offenen  ^anbelggefeüfcßaften  unb  i^ommanbitgefell- 
feßaften,  oielleicßt  aueß  gemiffe  ©inaelfirmen.  Bei  biefen  ift  bie 
Oeffentlicßfeit  jeber  Btöglicßfeit  einer  ßontroüe  beraubt.  Sieg  gilt 
befonberg  in  beaug  auf  bie  ißrioatbanfierg,  bie  ßeute  noeß  troß  aller 
Banffonaentrationen  alg  finanaieüe  Berater  unb  Betreuer  beg  i|5riüat 
fapitalg  eine  große  Bebeulung  ßaben.  Sin  ben  3ufammenbrücßen  im 
Banfgemerbe  ßaben  aber  gerabe  fie  ben  ftärlften  Bnteil  (oergleicße 
SabeHe  5).  — Sabei  ßanbelt  eg  fieß  ßier  nießt  immer  um  örtlicß 
begrenate  f^irmen  oon  geringer  Bebeutung,  fonbern  ßäufig  um  große, 
altangefeßene  Banfßäufer,  beren  ©tura  bie  gleicßen  beflagengmerten 
5^reife  aog,  roie  ber  3itfammenbrucß  größerer  Banfen.  ©g  fei  ßier 
nur  an  bie  ^^onfurfe  ber  Banffirmen  ^aüer,  ©ößle  & ©o.  in  §anu 
bürg  (1907)  unb  Sßomag  & ßnappe  in  3JQuer  1911  erinnert. 
Bngeficßtg  biefer  Borfommniffe  ift  man  oerfueßt,  in  Bnleßnung 
an  bie  Beftimmungen  für  bie  ©.  m.  b.  bie  Bilanapublifation 
auch  ben  iprioatbanfierg  au  forbem.  2öie  meit  fieß  foleße 
Bugnaßmebeftimmung  mit  bem  §inmeig  auf  bie  |)öße  ber  oon  ben 
^rioatbanfierg  oermalteten  fremben  ©elber  reeßtfertigen  läßt,  ift 
aaßlenmäßig  nießt  feftfteübar.  ©in  Bergleicß  mit  ber  ©umme,  bie 
ben  Bftienbanfen  anoertraut  ift,  fann  naturgemäß  nießt  geaogen 
merben.  Smmerßin  mirb  bag  Sepofitenfapital  ber  ^rioatbanfierg 
moßl  eßer  au  niebrig  alg  au  ßoeß  gefcßäßt,  iebenfaüg  aber  bebeu= 
tunggüoU  genug  fein,  um  einen  Bnfprueß  auf  ©cßuß  au  erßeben. 
Söenn  aueß  bie  Bilana  noeß  feine  unbebingte  ©ießerßeit  gemäßrleiftet, 
fo  mürbe  boeß  ber  3u’uug,  eine  maßrßeitggemäße  Bermögengüber* 
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fi(^t  gu  oeröffentIi(f;en,  manchen  ^riDatbanfier  oor  unlauteren 
ad^enfc^aften  ab^alten.  — 

Solche  Serftö^e  gegen  Me  ©ic^eri^eit  eines  Unteme|men0  fern- 
3ut)alten,  überhaupt  eine  gefunbe  @efc|äft§fü^rung  3U  oerbürgen,  finb 
bi*  @efeaf(^aften  einer  roeiteren  ßontrotte  unterworfen,  berbiretten 
Ul  berioac^ung  burcf;  Stuffic^tSratunb  9fteoifion. 

bb)  Stuffic^tirat  unb  Oteoifion. 

®er  8iuffid)t^rQt  ift  ein  roefentlid^er  organifc^er  Seftanbteil 
be-  Sittiengefeltfd^aften  unb  ber  ©enoffenfc^aften.  ^ür  bie  ©efell. 
fct^aften  mit  befd^ränftcr  Haftung  ift  er  eine  frcimiltige  ©inricbtung, 
bi(  bem  ©efeltfc^oftSoertrage  übertaffen  bleibt.  ®ie  für  ben  Stuf- 
ficit^rat  ber  Stftiengefettfd^aften  gettenben  S3eftimmungen  finb  oor- 
bilbtic^  geroefen  für  bie  anberen  ©efettfd^aft^acten  unb  auf  biefe 
mit  nur  menigen  Stenberungen,  raie  fie  i^rer  befonberen  mirtfe^aft- 
ticien  unb  rec^ttic^en  Statur  entfprec^en,  übertragen  morben.  (£§ 
beilürfen  atfo  jene  bei  ber  Sefprec^ung  Stuffic^tSratS  feiner  be- 
fouberen  Serüeffid^tigung.  — ®er  Stuffic^tSrat  ber  Stftiengefenfj^aft 
ift  auB  bem  „©erroattunggrat“  be§  ätteren  Stec^ta  ^eroorgegangen 
unD  üon  ber  neueren  ©efe^gebung  (1884)  oor  aaem  mit  ber  fion- 
tretitötigfeit  betraut  morben.  ©eine  red^ttid^e  ©igenfd^aft  aU  SJer- 
tre  er  ber  ©efetlfc^aft  fann  §ier  öliger  ac^t  bteiben,  ba  an  unferer 
Jrige  ber  „Slbroe^rmittet“  tebigtic^  feine  mirtfc^afttic^e  Sebeutung 
griBeren  Stnteit  §at.  Sieben  bie  beiben  Stufgaben  — Vermattung 
be^m.  Vertretung  unb  Uebermac^ung  — t)at  VieBer>)  noc§  eine 
bri;te  Süätigfeit  geftettt:  bie  Veratung,  bie  unbeabfid^tigt  oom  @e- 
lep  fic^  in  ber  ißrajis  ^erau^gebitbet  fiat.  Stuf  bie  Ver^inberung 
001!  ^ufammenbrüc^en  ift  befonberS  bie  übermac^enbe  Sätigfeit 
bes  Stuffic^t^rotS  gerid^tet.  ©ie  t)at  ba^er  in  ben  Vorbergrunb 
un  erer  Vetrac^tung  3U  treten,  für  bie  freitid^  bie  ^?ritif  ber  Ver- 

ma  tung  unb  Veratung  beb  Stuffic^tbratb  raertootte  ©tü^punfte 
bie  et. 

^unäctift  bie  Uebermac^ungb- Verridjtung  beb  Stuffidjtb- 
raib.  ©ie  f;at  nad|  § 246  Stbf.  1 |>.  V.  fotgenbeu  3n^att: 

S 3.  SHe§er,  „Sur  StufficfitbratSfrage'',  SSertin  1903. 
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'Der  Stuffiditbrat  tjat  bie  ©efd^äftbfü^rung  ber  ©efetlld^aft 
in  atten  ber  Vermattung  31t  übermad^en  unb  fid; 

311  bem  oon  bem  ©ange  ber  Stngetegenfieiten  ber 

©efetlfd^aft  311  unterrid^ten.  ©r  fann  jeber3eit  über  biefe 
Slngetegen^eiten  Verid^terftattung  oon  bem  Vorftanbe  oer- 
tangen  unb  fetbft  ober  burdb  ein3etnc  oon  i^m  3U  beftim- 
menbe  SJhtgtieber  bie  Vüd^er  unb  ©d^riften  ber  ©efettfd^aft 
einfe^en,  fomie  ben  Veftonb  ber  ©efettfd^aftbfaffe  unb  bie 
Veftänbe  an  Söertpapieren  unb  Söaren  unterfud^en.  @r  ^at 
bie  Sa^reSred^nungen,  bie  Vitan3en  unb  bie  Vorfdtitäge  3ur 
©eminnoerteitung  311  prüfen  unb  barüber  ber  ©eneratoer- 
fammtung  Verid^t  3U  erftatten. 

Vei  ©rfüttung  i§rer  Obtiegen^eiten  §aben  bie  Stuf  fic^ti^rat^mitgtieber 
3ufotge  § 249  @.  V.  bie  ©orgfatt  eines  orbenttic^en  ©efd^äftS- 

manneS  ait3umenben.  ©otite  i|nen  t)ierbei  etma  Söiberftanb  beS 
VorftanbeS  begegnen,  3.  V.  biefer  bie  nötige  ©infic^tna^me  oermeigern, 
fo  oerteifit  baS  3uftänbige  ©eric^t  bem  Vertangen  beS  Stuffid^tSrats 
burd;  OrbnungSftrafen  (freitid^  nid(|t  über  300  M — § 14  ©.2|).  ®.  V.) 
ben  nötigen  Stad^brud  (§  319  ©.  V.)  D)en  Stuffid;tSrat  fetbft  trifft 

bei  unforgfättiger  StmtSfü^rung  bie  ftrenge  3ioit-  unb  ftrafred^ttid^e 
Verfotgung  ber  §§  249,  312  ff.  ©.  V.  D>aS  ©efe^  bietet  fonad; 
bem  Stuffii^tSrat  bie  meiteftge^enbe  ^anbfiabe,  nid^t  nur  bafür  311 
forgen,  ba^  bie  Vitau3  nid^t  3U  einem  SBa^ngebitbe  ^crabgebrüeft 
mirb,  fonbern  überhaupt  eine  georbnete  unb  gemiffenl^afte  ©efdfiäftS- 
füfirung  311  gemä^rteiften. 

|)at  fi(^  aber  ber  Stuffid^tSrat  in  ber  ^rajis  nact)  biefer  Seite 
§in  bemä^rt?  Sn  ber  umfangreid^en  ßiteratur,  bie  fid^  infotge  oer- 
fd^iebener  3ufammenbrüd()e,  namenttid^  ber  ^rifiS  oon  1901,  über 
ben  Stuffid^tSrat  angef)äuft  ^at,  tjerrfc^t  über  biefe  S’^age  3iemtid)e 
Uebereinftimmung  im  oerneinenben  Sinne.  D)er  StuffidtitSrat  f)at 
atS  Äontrotlorgan  ber  ©rmartung  beS  ©efe^geberS  nid^t  entfprod;en. 
Die  ©rünbe  für  bieS  Verfagen  tiegen  nid^t  in  bem  mangetnben 
guten  Söitten  ber  Stuffid^tSratSmitgtieber,  mie  bieS  mit  forgtofer 
Verattgemeinerung  ein3etner  Sötte  offenbarer  ßäffigfeit  oft,  nament- 
lid^  in  ber  DageSpreffe,  bet;auptet  mürbe,  fonbern  in  feiner  organifc^en 
Vefdjaffen^eit  unb  feiner  O^nmad^t  gegenüber  ber  Vietgeftattigfeit 
unb  ©röBe  ber  mobernen  ltnternefimungen.  Um  bie  te^te  Datfai^e 
oormeg3unef)men,  fo  teuditet  of)ne  meitereS  ein,  baB  ber  Stuffid^tSrat 
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( ar  nid^t  imftonbe  ift,  feine  Ueberroad^ungS  auf  gäbe  bem  Söortlaut 
©efe^eg  entfpre(|enb  aua5uüben.  ©oll  5.  ö.  bie  ißrüfung  ber 
Hilang  me^r  fein  al§  eine  blo^e  Segutad^tung  ber  SSorfd^täge  be§ 
i^orftanbeS,  fo  müffen  bie  entfprec^enben  Unterlagen  big  ing  eingelne 
hird^forfd^t  raerben,  müffen  fämtlid^e  iBelege  burd^gefel^en  nnb  mit 
ten  öud^übertragungen  t)erglic|en,  bie  ^orrefponbenäcn  üerfolgt, 
Urebitoerträge,  ifted^nungen,  Slbfd^ä^ungen,  ©ud^tialtung  ufro.  na^^ 
cefe^en  merben,  !ur5,  ber  gange  ©efd^öftggang  eineg  Oa^teg  ift  oor 
l em  Stuffid^tgrat  noc^  einmal  §u  entroUen.  ®ie  Unmögtid^teit  eineg 
füd^en  iBorge^eng  liegt  auf  ber  ^anb.  2;atfö(^lid^  roirb  benn  aud^ 
i 1 ber  ^rajig  bie  Ueberroad^ung  in  periobifd^er,  ftid^proberocifer 
Prüfung  ber  ^affen^,  2öaren=  unb  ©ffeftenbeftänbe,  ber  öüc^er, 
Sted^nungen  ufm.  ge^anb^abt.  daneben  merben  möglic^ft  pufige 
f fjriftlic^e  unb  münblii^e  Serid^terftattungcn  beg  33orftanbeg,  @e* 
f ^iiftganmeifungen  für  biefen  alg  augreid^enb  era(^tet,  ber  tauf= 
1 lännifc^en  Sorgfalt  beg  2Iuffid^tgratg  ©enüge  gu  leiften.  Slel^ntic^ 
f mic|t  fid^  eine  iRefoIution  beg  53.  SUIgemeinen  ©enoffenfd^aftgtageg 
g l SRünc^en  aug.  (21.— 23./8.  1912.  «teilungen  1912  @.  264.) 

2lHein  bie  Ungulänglid^feit  ber  Stichproben  ift  befannt  unb 
n irb  bur(^  bie  faft  aütüglichen  Unterfdhiagungen  non  ungetreuen 
eamten  unb  ®ireftoren  immer  mieber  bemiefen.  äJtan  roirb  fidh 
a fo  mit  foldher  ©efdhäftgführung  beg  3Iuffidhtgratg  nid^t  gufrieben 
fl  eilen  fbnnen;  bieg  umfo  roeniger,  roenn  man  bebenft,  roer  bie 
(i'ti^proben  augführt  ober  bie  Seric^te  beg  ©efetlfdhaftgoorftanbeg 
e itgegennimmt.  ®ie  9JtitgIieber  beg  2Iuffict)tgratg  geicf)nen  fidh 
n.cljt  immer  burdf;  Sachfunbe  aug,  benn  follen  fie  nur  burdh 

b n ©lang  i^reg  Stameng  ober  burdh  einflu^reidhe  S3egief)ungen  nu^^ 
b ingenb  für  bie  ©efeUfd^aft  roirfen.  ®ie  fdimütfenbe  öebeutung 
0 eler  Sliiffidhtgratgftellen,  roie  überhaupt  bie  ixu^erft  mannigfaltige 
Sufammenfe^ung  beg  Sluffidhtgratg  ift  oft  unb  mit  fftedht  befämpft 
u orben.  ®ie  ©rünbe,  bie  für  bie  S3efe^ung  ber  21uffichtgratgftellen 
b ftimmenb  finb,  laffen  in  ber  Sat  gar  gu  häufig  bie  ©rroägung 
b r perfönlidhen  ^^ähigfeiten  oermiffen.  ®ie  93etternroirtfdhaft  fpielt 
herbei  eine  nidht  gu  unterfchä^enbe  IRoIIe.  ©ulenburg,i)  ber  bie 

‘)  ©ulen bürg,  „3)ie  MufficbtSräte  ber  beutfcben  Slftiengefetlfcbaft««" 
((.onrabS  Qa^rb.  3 g.  Sb.  32  — 1906.) 
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Sluffidhtgräte  einer  ftatiftifdhen  Unterfudhung  untergogen  hat  fogt 
(S.  109) : „9)?an  begegnete  mandhen  Sluffichtgratgbpnaftien,  roenn 
man  bie  S3erroaubfchaftgDerhäItniffe  aufbecfen  roollte."  ilöie  roeit 
folcher  Ütepotigmug  gu  Sinefuren  oerhilft  löfet  fidj  nid;t  feftfteUen. 
^ebenfallg  ift  er  unter  bem  ©efidjtgpunfte,  baB  ber  Shiffidhtgrat 
ein  tätigeg  SSerfgeug  feiner  ©efellfd)aft  fein  fod,  eine  bebenflidje 
©rfdheinung.  ßoebg  Süorfdhlag,')  ba§  nahe  93erroanbtfdhaft  ein  ^in= 
bernig  für  bie  paffioe  'iöahlfähigfeit  eineg  91uffidhtgratgmitgliebeg 
fein  foll  (S.  5),  erfdheint  baher  buri^aug  erroägengroert.  ©egenüber 
ben  ermähnten  beforatioen  2Iuffid)tgratgpoften  fann  man  groeifelhaft 
fein,  ob  man  fie  bulben  ober  befeitigen  foll.  3h^’  ^^Inteil  an  ben 
gefaulten  Sluffidhtgratgftellen  ift  bebeutenb.  @r  beträgt,  roenn  mau 
iöeamte  mit  einbegieht  nach  iSu  len  bürg  bei  ben  an  ber  9)erliner 
iöörfe  oertretenen  ©efellfd;afteu  11,8  %,  baoon  Staatgbeamte  a. 

7,4  %.  ©g  ift  groeifellog,  ba^  ein  gut  Seil  biefer  Stellen  für  ihre 
Inhaber  nur  eine  reiche  ^^frünbe  ift,  bie  ihnen  unoerbient  in  ben 
Sc|o^  fällt.  9Jtan  roirb  eg  jebodh  ben  ©efellfdhaften  nidht  oerargen 
fönnen,  roenn  fie  bennoch  berartige  Statiften^SteUen  fchaffen  unb, 
fie  gleidhfam  alg  Oteflame  betradhtenb,  roirtfdhaftlidhe  Ü^orteile  oon 
ihnen  erhoffen.  83ebauerlid)er  alg  biefe  immerhin  harmlofe  ©e- 
pflogenheit  ift  bie  Satfadhe,  ba&  and;  h^i'^orragenb  tüd;tige  ^Beamte 
eben  um  ihrer  bebeutfamen  ßeiftungen  roilten  gu  ben  ©efellfchaften 
hinübergegogen  merben  unb  fid;  auch,  augelocEt  burch  ^)ol)e  Öcgüge, 
gern  giehen  taffen.  ®iefe  betlagengroerte  Hebung,  bie  nid)t  einmal 
mit  einem  etroaigen  ÜJtangel  an  geeigneten  prioatcn  ^Iräften  gerecht^ 
fertigt  merben  fann,  ift  entfd;ieben  gu  miBbiUigen.  ®ie  öffentlid)e 
iBerroattung,  bie  fo  gern  ber  SdhroerfäHigfeit  unb  Unfähigfeit  gegiehen 
roirb,  barf  ihrer  Talente  nicht  beraubt  merben.  2öenn  bie  betreffen- 
ben  ^Beamten  nicht  jene  h^h^  3luffaffung  oon  ihrem  Berufe  haben, 
roie  fie  in  ®eutfdhlanb  herfömmlich  geroorben  ift,  fo  foUte  ihnen 
oon  ber  iöerroaltung  ber  Uebergang  in  bie  prioate  Xätigfeit  erfchroert 
merben.  Ob  gteichgeitig  eine  Söerminberung  ber  oon  ben  ©efeUfchaften 
brohenben  Slngiehungggefahr,  b.  h-  eine  Sefchneibung  ber  |)öhe  ber 
Tantieme  möglid)  ift,  roirb  noch  fpäter  gu  unterfudhen  fein.  — 

0 @rn[t  «oeb,  „®a§  Snftitut  beö  8tuffid)t§rat§,  feine  gtelluna  unb 
©ebeutung"  ufro. 
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a^orerft  noc^  einige  SBorte  über  bie  berufüd^e 
ie^ung  bes  Sliiffic^t^ratS  im  ganzen,  ©ulenburgs  ftatiftifd^e 

S 3erecf;mmgen  ergeben  für  1905  foIgenbe§  Silb,  ba§  fic^  bi§  §eute 
fium  nerünbert  l)aben  roirb.  SDie  unterfn^ten  52Iuff{d§t0rat§[teüen 
I erteilten  fi($  auf  folgenbe  93eruf§gruppen : 


1.  SanfierS 

1996 

©teden  = 29,4  % 

2.  gabrifanten 

1351 

» = 19,9  % 

3.  51aufleute 

908 

ff  = 13,4  % 

62,7  % 

4.  Sentner 

735 

„ = 10,9  % 

unb  gioar:  ©runbbefiher  u. 

ddagnaten 

= 8 % 

eigentliche  Sentner  etioa  . 

3 % 

5.  Seamte 

810 

„ — 11,8  % 

(©taatS beamte  a.  D.  7,4  %) 

6.  greie  Serufe 

786 

„ — 11,6  % 

(iHed^tianroöIte  7 %) 


3n  biefer  äu^erft  lehrreichen  Ueberfid;t  fpiegelt  fich  bie  gou5e  Söirt» 
i haft^uerfaffung  unferer  3eit  mieber.  ®ie  f)üh^  -progent^iffer,  bie  auf 
t ie  'üanfier^S  entfcitlt,  geigt,  meldh  grobe  SJebeutung  bie  ©miffiona^ 
t .itigfeit  ber  'i3anfen  erlangt  hat,  mie  eng  fie  mit  ber  ^nbuftric  unb 
^)anbel  oertnüpft  finb.  ©ie  bemeift  aber  aud)  bie  ©röbe  ber  ßon= 
gentrationbbeioegung.  ®ie  3^i^9^^ßöerung  bet  obigen 
I iefe  ©rfd;einung  in  noch  Sichte.  3cne  1996  Sanfierftetlen 

1 erteilen  fich  mit 

1180  ©teilen  auf  406  ^rioatbanfierS, 

816  ©teilen  auf  286  31ftienbanfen. 


Me  gahlennüibige  Ueberlegenheit  ber  ißrioatbanfier^  fpricht  für  bie 
lebeutung,  bie  ihnen  noch  al^  i|3erfonen  be§  lofalen  53ertrouen§ 
ufomrnt.  ®ie  7 ©robbanfeu  maren  allein  in  170  gröberen  '^lftien= 
efellfdjaften  uertreten  unb  gmar  mit 


73  ©teilen  ber  ÜRontaninbuftrie, 

53  ©teilen  ber  ©lettrigität§inbuftrie, 
34  ©teilen  ber  SQlafd;inenbauinbuftrie, 
11  ©teilen  ber  chemifdhen  ^itbuftrie. 
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©ine  anfchaulichere  Sorftellung  oon  ber  gemaltigen  S£}?ad;t  ber  ©rob* 
banfen  gab  ber  „®eutfdhe  Oefonomift"  oom  28.  ^uli  1906  (97r.  1231), 
inbembort  ber  Herausgeber  Dtobert  fjrang  bie  3luffidjtSratSftellen  ber 
®ireftoren  unb  i|3ro!uriften  ber  berliner  ©robbanfen  unb  ber  mit 
ihnen  oerbünbeten  Sanfinftitute  gufammenfabte.  ®r  ermittelte  141 
Ißertreter  mit  861  ©teden.  — Söelche  Snbuftrieen  ineinanber  unb 
mit  ben  Saufen  uerfnüpft  gu  fein  pflegen,  barüber  belehrt  unS 
©Ulenburg  mit  folgenber  ^^eftfteHung ; 

SanfierS  finb  hauptfädhlich  bei  llommunalbanfen, 

Sau  unb  Serraingefellfd;aften,  oertreten; 

Saufen  auberbem  in  ber  ©leftrigitiit. 

f^abrifanten  finben  fid;  oorroiegenb  im  9luffid)tSrat  oon  ©rgberg» 
baugefeUfd;aften,  ©leftrotechnif ; 

ßaufleute  in  ber  S^ejtilinbuftrie  unb  im  SerficherungSmefen.  — 
Son  ben  9Ud;tfaufleuten  oerteilen  fidj; 

Oeff entliehe  Seamte  auf  SerfehrSioefen,  HDPothefen*  unb  llom» 
munalbanfen,  unb  bie 

freien  Serufe  namentlich  auf  Stontaninbuftrie,  ©rgbergbau  (In- 
genieure), auch  auf  Serraingefellfdjaften  unb  Slrchiteften  (Sau- 
meifter).  IRechtSaniodlte  als  juriftifche  Serater  finb  naturgemüb 
allenthalben  oerftreut. 

®ie  buntfeheefige  3ufammenfehung  beS  2luffid;tSratS  oerrät 
aufs  beutlichfte  feine  SöefenSart  als  ^ntereffenoertretung.  'Die  oiel- 
fa^  oerfchlungenen  grüben  ber  finangiellen  Seteiligungen  finben 
einen  ^uSbruef  in  ber  ©ntfenbung  oon  SertrouenSmännern  in  ben 
StuffichtSrat  ber  intereffierenben  ©efellfchaft.  ©ei  eS,  bab  g.  S.  bie 
Saufen  eine  .Kontrolle  über  bie  ©efellfchaft  joünfchen,  bereu  ßapital- 
bebürfniS  fie  befriebigt  haben,  fei  eS,  bab  gleichartige  inbuftiielle 
Unternehmungen  ein  gemeinfameS  Sorgehen  münfehen  unb  baher 
roechfelfeitig  ihren  3luffichtSrat  befchiefen,  furg,  bie  oielfachen  HanbelS- 
unb  finangiellen  Serfnüpfungen  unfereS  SöirtfchaftSlebenS  brüefen 
auch  bem  SluffichtSrat  baS  ©epräge  auf.  Dagu  fommen  bann  noch, 
gur  SerooUftänbigung  beS  oielgeftaltigen  ©ebilbeS,  bie  oerfd;iebenen 
©achoerftänbigen  technifcher,  fommergieUer  unb  juriftifcher  Slrt,  einige 
©ro|aftionäre,  bie  ben  Sorteil  ihres  Sefi^eS  raahrnehmen  rooden, 
oiedeicht  auch  Sertreter  einer  ©nippe  oon  Älein=9lftionären,  bie  eine 
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cu-giüö^nenbe  9JHnber§eit  ber  ©eneraberfainmlung  entfanbt  ^at 
( )ergl.  bie  ©riinbe,  bie  ^afforo,  „9l!tiengefeüi'd^aften",  ©eite  155  ff. 
f tr  ben  (Eintritt  in  beu  Shiffic^tbrot  aufgä^lt).  — ®ie  üielfeitige 
? ntereffenuerbinbimg  hn  21uffid^t§rate  fotlte  mtn  eigentlich  eine 
iiu^erft  luirfftnne  Kontrolle  ber  @efchäft§füf)rung  be§  Unternehmens 
f d)ern,  ba  gemiffermafeen  für  febeS  51t  überroaihenbe  SätigfeitSgebiet 
©pe,3ialiften  üorhanben  fein  fönnen,  SlÜein  in  ber  ißrajis  fie^t  eS 
üiiberS  ans,  Sininat  rairft  biefer  ^offmmg  bie  f(f)on  ermähnte 
1 nfenntniS  ber  SluffichtSratSmitglieber  entgegen.  ®er  Segriff  ber 
1 nfenntniS  ift  fehl’  behnbar,  menn  man  bebenft,  bah 

roÜtümmene  fadhuerftänbige  f|}rüfung  nur  non  Äonfnrrenten  ber 
Ciefellfchaft  uorgenommen  merben  fann.  jDiefe  rairb  man  natürlich, 
1 m fidj  uor  ©djaben  31t  behüten,  nicht  alt3utief  in  bie  eigenen 
'Uerhältniffe  fdjauen  taffen.  ©0  finb  beim  and)  meift  in  ben  f^ällen, 
1110  ber  iHuffidjtSrat  ein3elne  fUtitgtieber  31t  befonberer  ßontrotte  ent- 
f nbet,  biefe  311  StiUfd;meigen  gegenüber  bem  übrigen  Seil  bes  3luf- 
f d}tSratS  nerpflidjtet.  (i^ergl.  ilöermert),»)  ^.ßaffom. 


©obann  nnb  uor  atlem  mirb  eine  grünblidhe  Ueberroadjung 
burd)  bie  fogenannte  „5?umutierung"  uerhinbert,  b.  h- 
'v*  nbäiifung  mehrerer  2luffid;tSratSftellen  in  einer  |mnb.  (;5  ulen  bürg 
( B.  105)  ftellte  feft,  baß  innehatten 

1 ©teile  2—5,  6—10,  11—20,  über  20  ©teilen 
2826,  927,  128,  33  4 2luffid;tSräte 

Sie  Sätigfeit  ber  „^feriife"  als  2luffid;tSrat  ftellt  fich  fotgenber- 
maßen  bar.  ®S  uermalteten  mehr  als  eine  ©teile  unter  ben 

2ianfierS  ....  48,7  % IRentnern 25,0  % 

f^nbrifanten  . . . 26,0  % 23eamten 27,9  % 

Sanfleuten  . . . 21,1  % (©taatbeamten  a,  ®.:  üb  er  50  %) 

freien  ^Berufe  ....  22,0  % 

2 Ion  einigen  2^ällen  befonberS  grober  ©tellenhäiifigteit  führt  (Sulen- 
bürg  an:  einen  Söantier  in  Söln  mit  40  ©teilen,  3mei  Sireftoren  ber 


SBermert,  „SurSReform  be§  2tufficf)tSrat§  unb ber SReoifion ber  2t. 

(.  Jeitfcbr.  f.  b.  gef.  StaatSu).  1906  ®.  452—514)  führt  ©eite  478  ein  iöerbot  an, 
11  ünact)  'JJlttgliebcr  be4  2tuffict)t$rat§  ni(^t  in  anberen  ©efetifchtiften  tdtig  fein 
b jrfen. 
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SreSbncr  23anf  mit  je  33  unb  48  ©teilen,  1 Sircftor  beS  21. 
©dhaffhanfenfchcn  iöanfncrcinS  mit  28  ©teilen,  1 Sircftor  ber 
fflcrtiner  ImnbelSgefellfdjaft  mit  27  ©teilen,  2 ilcrtreter  ber  Tciitfdjcn 
2fanf  mit  je  24  unb  23  ©teilen,  2 IBertrctcr  ber  iRationalbanf  für 
Seutfdjlanb  mit  je  24  nnb  21  ©teilen.  Sie  ©rünbc  biefer  .^äiifung  non 
2lnffid)tSratSftctlcn  in  einer  Ä^anb  hoben  mir  fdjon  uormcg  genommen, 
©ie  folgen  namcntlidj  aus  ber  ilcrquicfung  non  ^nbiiftric  unb.^anbcl. 
SaS  bcmeift  and)  bie  Satfad)c,  baff  bie  ÜlanfierS  mieber  an  crflcr 
©teile  ftchcn  (48,7  %).  2lnbercrfitS  3cigt  ftd)  and)  bie  2öertfd)äßnng 
bcS  bcforatincn  (Elements  im  2luffid)tSrat  (2fcamtc  27,9  %,  ©taatSbeamtc 
a.  S.  über  öO  %).  Ser  (Sinflitß  ber  21ettcrnmirtfd)aft  unb  bes  ''jirotef- 
tionSmefens  fällt  bei  ber  ilumulierung  natüiiid)  and)  ins  ©emidft- 
Sie  2lnhäitfung  3ählt  fidjer  311  ben  2htSmüd)fcn  im  21fticnmcfen.  (iS 
ift  unmöglidj,  baff  3.  23.  ein  2luffid;t5ratsmitglicb  mit  40  ©teilen  feinen 
Obliegenheiten  forgfältig  nachfommen  fann.  l^S  ift  aber  anberer- 
feits  nid)t  angängig  unb  audj  unnötig,  mie  cS  oft  geforbert  mirb, 
bie  3ohI  5^er  erlaubten  ©teilen  gefeßmäßig  nadj  oben  31t  begren3cn. 
23clche  ^olji  folt  ^ie  6Jrcn3c  fcftlegen?  SaS  bemanberte  2luffidfts- 
ratSmitglieb  mirb  banf  feiner  Hebung  häufig  3ur  Uebermadjung 
befonberS  befähigt  fein.  (5s  mirb  and)  gerabe  megen  feiner 

reühen  (Erfahrung  gcfchäßt.  Sie  23crfchiebenl}eit  nadf  jätfigfeit, 
Satfraft,  (5fcfunbhcit  itfm.  merben  bem  einen  ein  gröfferes,  bem 
anberen  ein  geringeres  2Jtaß  uon  2luffidjtsratSftellcn  geftatten.  (Ss 
muh  öem  ciu3elnen  übcrlaffen  bleiben,  fid;  fclbft  nad;  feiner  SeiftungS- 
fähigfeit  rtdjtig  ein3uf d;äßen.  23or  allem  aber  hot  eS  ja  bie  (flencral 
öerfammlung  in  ber  .^anb,  foldfcn  Seuten  ihr  23ertrauen  31t  cnt3ichen 
ober  üon  uornhercin  31t  oerfagen,  bie  nad;  ihrer  iOleinung  eine  311 
umfangreidje  21uffichtSratStätigfeit  entfalten.  Sic  23orfd;läge,  bie 
in  biefer  23c3iehung  auf  eine  ftärfere  ©tcllung  ber  (ffcneralnerfamm 
Iimg  hirtgielen:  uorherige  23cfanntgabc  ber  311  mählenben  2!uf- 
fidhtSratSmitglieber,  (Erhöhung  ber  93UnberheitSred;te,  (Srmeefung 
gröberer  2Inteilnahmc  ber  2lftionäre  für  ihre  (ffefellfi^aft,  uerbienen 
burdhauS  Seadhtung.  (23ergl.  2Ser inert,  ber  23  Oteformoorfchlägc 
3ufaminenfteUt.)  9tur  foll  man  beSmegen  nicht  bie  (ffefeßgebung 
anrufen,  fonbern  foldhe  23efferungen  auf  bnS  ©tatut  unb  auf  bie 
(äfeneralöerfammlung  oermeifen  (nergl.  ßoeb  a.  a.  O.  ©.  22).  23otl 
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f )mmen  oerrüerflic^  erfc^eint  a&er  ber  S^orfc^Iog,  bcr  immer  roieber 
i i ber  52iteratur  auftauc^t,  bte  3Iiif[i(^t5räte  mit  einem  beftimmten 
^irojentfa^  5tftien6e[i|e§  an  ber  ©cfellfd^aft  5U  intereffieren.  2I6ge^ 
fl  t)en  baoon,  bafe  eine  fold^e  Uebung  bereits  in  ber  fprajis  pufig 
rortommt  — 

Sionf  f.  .^anbet  u.  ^nbuftric:  2tftienbefi^  imn  20000  ) 51t  hinter’ 

2ierliner  $anbclSgefeIIf(^oft:  „ „ 15000  .ff  j legen 

(SBcrmcrt  474,  üergl.  ipaffom  9t.  ®.)  — 
i t foId^eS  ©erlangen  nur  geeignet,  meniger  tapitalsfräftigc,  aber 
t fertige  SDIänner  fcrnju^olten.  9tußerbcm  roärc  ja  übrigens  biefc 
1 ngered)tc  ©orfd^rift  lei(^t  ju  umgeben. 

$er  Ueberpufung  ein5elner  mit  2tuffid;tSratSftetIen  füll  fc^tie^= 
t d)  bie  Sefd^neibung  ber  Tantieme  fteuern.  ®ic  |)ö^c  ber  5^an= 
t einen  ift  ein  befonbers  beliebter  9tngriffS|'unft  unb  namentlidj 
bem  großen  fßublifum  ein  ®orn  im  9Iuge,  (SS  ift  allbefannt,  ba^ 
cftmals  bie  ber  ©e^üge  in  feinem  ©erpttnis  fte^t  5ur  gcleifteten 
©rbeit.  Stantiemen,  roie  fie  bie  ©iefenbetriebe  galten,  (nac^  @uten= 
furg  1905:  ®eutfdje  ©anf  32000  M,  ®reSbner  ©anf  21000  M 
t -eiten  & (ffittllaumc  34000  Jl,  ©or^etlanfabrit  ßa^Ia  27(X)0  .ff; 
lergl.  befonbers  ©affom  „91.  (ff.")  finb  äioeifetloS  als  übermäßige 
©ergütimgcn  gu  be^eic^nen.  9ntein  märd^en^afte  ©e^älter  fommen 
cnid)  fonft  im  (Srmerbsleben  oor.  "Die  uerfc§iebene  9Bcrtfd^ä^ung 
ber  9trbeit  läßt  fic^  nun  einmal  nid;t  in  ein  fein  fäiiberlic^  abge^ 
f ufteS  ©d^ema  bringen.  3ni  ^urd;f(|nitt  ermeifen  fid^  bie  ge^afttten 
Steträge  garnid;t  als  fo  übermäßig  ^od),  gumal  menn  man  baS 
9'ifito  ber  §aftpftid^t  berüdfid^tigt.  ßoeb  (©.  15)  bered^net,  baß 
e:ma  ’/io  % beS  9IttienfapitalS  auf  baS  9tuffidßtSratSmitgIieb  ent= 
fiüt,  aifo  bei  einer  9lftiengefellfd^aft  mit  1 füHUion  .ff  Kapital 
irtOO  M.  (guten bürg  (@.  107)  nimmt  2100  .Ä  als  ©Hnbeft^öße 
CU.  t^ür  größere  ©efetifcfiaften  glaubt  er  (©,  108)  ben  @a|  auf 
6—8000  .ff  feftfeßen  511  fönnen.  ©immt  man  (/lo  % beS  9tftien= 
fipitals  als  ©binbeftteit  an,  fo  täßt  fid^  bie  (ffefamtfumme  aüer 
gefällten  S^antiemen  — bei  einer  Qa\)l  oon  6 — 7 9luffi($tSratSmita 
gtiebern  auf  bie  9I!tiengefeIIfcßaft  — für  1910/11  auf  84  bis  98 
©billionen . ff  fc^ä^en  (oergt.  ßoeb,  ber  ,^a.  60  ©bitlionen  .ff  angibt). 
^!m  gangen  ergibt  fid^  aIfo  eine  geroaltige  ©umme,  unb  es  ift  üer= 
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ftänbtid),  menn  mannigfache  9(cnberungSüorfd)Iäge  barnuf  abgielen, 
biefe  9lrbeitSüergütung  für  ben  9tuffichtSrat  gu  uerriugern  unb  bn- 
mit  ber  (ffefeUfchaft  einen  Seit  beS  ©firtfeßaftsfapitats  gu  erbatten. 
Sen  erften  9tnfang  ßat  ßier  ber  (ffefeßgeber  fetbft  gemadjt,  inbem 
er  für  bie  ©ereeßnung  ber  Santiemen  beftimmte  ©orfeßriften  gibt, 
bie  offenbar  eine  atigu  große  ^öße  ber  ©ergütung  uerßinbern,  oor 
attem  aber  nerßüten  fotten,  baß  fie  auf  lloftcn  ber  9tftionärc  unb 
einer  oorfießtigen  f^inangierung  gefeßießt.  ^nbeffen  ßerrfeßen  über 
bie  9Irt  ber  ©ereeßnung  ©teinungSocrfd;iebenßeiten,  fobaß  ber  (ffefeg 
gebet  nid;t  immer  feine  9tbfid)t  erreießt.  (SS  ift  namentlid)  bie 
uerfeßiebene  9IuSlegung  beS  ©egriffeS  ber  Santiemen  unb  ©üeftagen, 
bie  eine  nerfeßiebene  ©rajiS  bcr  Santiemen  Sere^nung  geftattet. 
(SS  muß  aber  aueß  ßier  roieber  barauf  ßingemiefen  locrbcn,  baß  nidü 
baS  (ffefeß,  fonbern  bie  (ffeneratoerfammlung  bie  geiuiefcne  ©teltc 
ift,  bie  ©tißftänbc  einer  übergroßen  9lufficßtSratSentfd)äbigung  gu 
befeitigen.  9tuf  bie  tteinen  ©tittelcßen,  bie  fonft  nodj  im  ^ufammen 
ßang  mit  ber  Santiemc  cmpfoßlen  toerben  unb  ben  9(uffid)tSrat  gu 
erßbßter  Sätigfeit  anfpornen  fotten,  foü  ßier  nid)t  näßer  eingegangen 
roerben  (ogt.  bie  9tufgäßtung  bei  9öcrmert  a.  a.  C.,)  ba  fie  für 
eine  loirftidje  ©efferung  bcr  ©erßältniffc  belanglos  finb. 

9ßenn  fidß  fomit  nuS  ben  bisßerigen  StuSfüßrungen  baS  (Snb 
urteil  ergibt,  baß  bcr  9tuffidjtSrat  naeß  feiner  organiidjcn  ^ufnnu 
mcnfe|ung  feine  9lufgabe  als  UcbcrroacßungSftcltc  nidjt  finngemäß 
ausüben  fann,  fo  loirb  biefe  llnfäßigteit  noeß  gang  befonbers  bcut'- 
tid;  bureß  bie  ©eeßtstatfaeße,  baß  er  nur  als  foItegialcS  Organ  tätig 
roerben  barf.  ©ur  gur  (Sinficßtnaßmc  ber  ©üdjer  unb  ©eßriften  unb 
ber  Unterfud;ung  ber  ©eftänbe  fann  er  auS  feiner  ©iitte  cingelne 
9©itglieber  beftimmen  (ogt.  ßoeb  ©.  8).  3n  ber  ©rapis  ift  fotdjc 
©Übung  oon  Äommiffionen  teitroeife  übtieß  (ßoeb  ©.  15;  ogt.  nud) 
bie  ©tatutenbeifpiete  bei  ©afforo,  „9t. 05."),  fobaß  9öarfd;aucrS 
©orfeßtag,!)  ben  9tufficßtSrat  in  oerfdjiebene  Segernate  gu  teilen,  be- 
reits feine  ©orläufer  ßat.  Siefer  ©eformptan  ift  gum  ©orteit  einer 
größeren  9trbeitSteitung  burd;auS  empfeßtenSroert,  er  roirb  aber 
bennoeß  nidßt  erreießen,  baß  ber  9lufficßtSrat  oon  feiner  (Sntroidetung 

')  0.  Söarfßauer,  „2)ie  9Iuffißt#ratSfrage  in  Teutfßlanb",  (Gonrab? 
3aßrb.  3 %.  27  ®b.  @.  788-802). 
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einem  ißermaltungg^  unb  SeratungSorgan  abgelenft  roirb. 

ift  Spieße r§  l^erbicnft  (a.  a.  £).  ©.  296  ff.),  auf  bte  außerorbentlid^e 
Jebcutung  be$  3htffic^t^rat0  al§  beratenben  8lu§fc^uffe§  ^ingeroiefen 
äi  haben.  5Iuch  iflafforo  (Öluffid)t§rat  ©.  444)  fieht  in  ber  93er= 
iialtimg^tätigfcit  bc§  9liifficht§rati§  ben  ^auptteil  feiner  Sebeutung. 

ber  5at  hat  fid)  ber  Slnteil  bc§  Sluffichtarnts  an  ber  gefamten 
6 efehäft^führung  auf  ©runb  § 272  ö.  33.  gau5  bebeutenb  ermeitert. 
ifaffom  (®.  178)  nennt  alö  roeitere  Obliegenheiten  be^  91ufficht^‘ 
rc  te5  (ugl.  SHießer  ©.  292  ff.):  (Ernennung  be§  ^ireftarä  unb  bc4 
ip  rofuriften,  ©rteilung  binbenber  91nmeifungcn  für  biefe,  ^uftimmung 
äi  michtigen  gefcf)äftüchen  iOtaßnahmen,  mie  91u§behnung  beS  Sc= 
tnebc5,  ©rroerb  unb  93eräußerung  non  ^mmabilien,  .^rebitbemeffung, 
Dieferuebotierung  ufro.  erhellt,  baß  bie  23eratung  in  biefen  roich= 
ti^cn  Gefchäften  ben  ^lufficht^rat  aud)  u)irtfd;aftlich  gii  einem  mefent= 
li  hen  33eftanbteil  ber  Slfticngefellfchaft  erhebt,  baß  er  gerabe  infolge 
feiner  oerfchiebenartigen  ^nfammenfe^ung  mit  ber  beratenben  unb 
mrmaltenben  2:ätigfeit  eine  fegenSreidje  SBirffamEeit  entfalten  fann. 
[freilich  läuft  bie  ©efchäft^leilung  große  ©efahr,  inS  Schlepptau  bc3 
91  tffid;t!örat§  511  geraten.  Oie  ^nfammenbritche  haben  ja  and; 
mandjmal  biefen  f^all  gezeigt.  G§  ift  aber  auch  ber  entgegengefe^te 
[fill  erroiefen  (Scip^iger  Sauf).  Gine  fcharferc  9lbgrengung  ber 
beiberfeitigen  liJtadjtbefugniffe  ift  aber  baritm  nod;  nidjt  erforberlid). 
Starfe  Gharattere  merben  bie  fchroachen  immer  nach  ziehen.  9ln 
biefer  Grfahnmg  lann  fein  ©efeh  ctmaS  änbern.  G§  fann  hinterher 
nur  ftrafen,  menn  burch  ben  ^nfammenbrud;  oerbrecherifche  |)ünb= 
trugen  ber  ucrantmortliclien  Ceitcr  gutage  treten. 

99enn  nun,  mie  bargelcgt,  ber  9luffichtsrat  feine  9lufgabe  al‘3 
11 ‘berraachungSorgan  nid;t  311  erfüllen  uermag,  fo  muß  91bhilfc  ge= 
fd  affen  merben.  G§  hieße  aber  bod;  ba§  Äinb  mit  bem  Sabe  au5= 
fd  lütten,  mollte  mmi  gleich  fur3erhanb  ben  9luffichtlrat  barum 
befeitigen  (ugl.  933 er m er t S.  508)  unb  burd)  ein  anbereS  Organ 
er'eßen.  Oie  oben  erläuterte  93ebeutung  be§  9luffichti§rat§  alä  einer 
93 'rmaltungsftelle  läßt  folch  rabifoleig  93erfahrer  nießt  3U.  93ielmehr 
iß  on  eine  Grrociterung  be§  9luffichtSrat§inftitut§  3U  benfen.  9Im 
m.rffamften  bürfte  bie  mehrfach  uorgefchlagme  Ginfüßrung  ber 
fc  choerftänbigen  fReoifion  933anbel  fchaffen  (IRießer, 
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9S3ermcrt).  IRießcr  hat  fid;  oor  allem  eingehenb  mit  ber  IRcui» 
fionäfrage  befaßt  unb  feine  93orfchIäge  in  einem  9lbänberung§entrourf 
31t  § 246  |).  ©.  23.  niebergelegt  (©.  320  6).  §erüor3uheben  hieraus 
ift  ber  ©ebanfe,  bem  § 246  geroiffermaßen  nur  eine  SlanfoüoHmadjt 
31t  geben,  bie  burch  ben  ©efeKfehaftSnertrag  ausgefüllt  merben  fotl. 
Oaburch  mirb  erreicht,  baß  jebe  ©efettfehaft  bie  ißr  nach  i§^er  Gigen= 
art  3ufommenbe  9lufficht  unb  5?ontroHe  erhält.  Oiefer  93orfchtag  ift 
fehr  beachtenSmert,  ba  in  ber  Oat  unfer  953irtfchaftSleben  bermaßen 
fpe3ialificrt  ift,  baß  ein  allgemeines  Schema  für  bie  ©efchäftsfon- 
troKc  faum  mehr  möglidh  ift.  — 9öeniger  rücfhaltSloS  ift  Gießers 
9luSführimg  über  ben  fReoifionSgebanfen  3U3uftimmen.  Oaß  bic 
häufig  rein  formale  Südherreoifion  nicht  auSreicht,  muß  ohne  raeiteres 
3ugegebcn  merben;  ebenfo,  baß  ber  9luffid;tSrat  nicht  imftanbe  ift, 
felbft  eine  3ulängliche  ißritfung  Dor3unehmen.  GS  muß  alfo  feßon 
bie  fachoerftänbige  fReoifion  eingeführt  merben.  Oie  Seßraierigfeit 
liegt  hier  in  ber  23efteltung  ber  fReoiforen.  IRießer  miß  fie  — 
minbeftenS  3roei  an  ber  3aßl  — naeß  bem  93orbilb  ber  englifcßen 
Companies  Act>)  oon  1900  uon  ber  ©eneraloerfammlung  ernannt 
miffen.  Oie  fReoiforen  follen  ben  ber  nächftjäßrigen  ©cneraloer- 
fammlung  üor3ulegenben  ©efcßäftsbericßt  beS  93orftanbeS,  fomie  bie 
3lahreSbilan3  im  Sinne  ber  §§  38—40  unb  261  ©.  23.  unb  bie 

©eroinn=  unb  93erluft  * fRecßniing  fontroßieren.  $fß^e  23ergütung 
foß  gleichfalls  bie  ©eneraloerfammlung  feftfteßen.  Oiefem  23Drfchlagc 
fRießers  ßat  fid;  aiicß  ber  28.  Oeutfeße  ^uriftentag  (1906,  Äiel) 
angefeßtoffen.  Gr  ßat  noeß  inSbefonbere  bie  93erantroortlidhfeit  ber 
fReoiforen  betont  unb  bamit  offenbar  bie  oon  fRießer  geforbertc 
fRacßprüfungSpflicßt  bcS  2lufficßtSratS  nießt  anerfannt.  Oiefen  ftän= 
bigen  prioaten  IReoifionen  mirb  ober  oon  maneßen  ßritifern  ber 
93oben  ent3ogen  mit  bem  |)inmeiS,  baß  fieß  bie  entfpreeßenbe  eng- 
lifcße  Ginridhtung  nießt  beroährt  ßat.  933arfcßauer  (Oie  9lufficht5= 
rotsfrage,  GonrabS  ^aßrb.  3 Sb.  27  — 1904  — S.  788  ff.) 
füßrt  an,  eS  ßabe  fieß  ßerauSgefteßt,  baß  biefe  IReoiforen  feßr  ßäufig 
nur  Strohmänner  finb,  unb  ißr  bauernbeS  Serbleiben  im  9lmt  oom 


‘)  ©efe^Iiche  Seftimmungen  über  Steoifüren  befte§en  ferner  in  ©eßroeben 
unb  5rnnfrei$. 
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U^of)ftüofren  bcr  T'ireftion  nft^ängt.')  (Sin  gleich  a6fprcc^enbe§  Itr-- 
l:t[  ^ntte  5tnci  norl^er  niid;  2üc6  (@.  21)  neröffentlitfit.  (Sr 

erbt  einem  grünbltc^en  5?enner  be§  engli)'c|en  9lftienrec^t§  ba§  ©ort; 

, T'aS  (^efe^  lä^t  e§  an  nmfaffenben  2Imt§6efitgniffen  ber  S^eniforen 
I id)t  fehlen;  nur  f(^abe,  bo^  bie  ^rajiä  fc^on  in  (Snnangelung  jeg^ 
I:d;er  ^Rechtsnormen  über  bte  Sudjfübrung  ber  51ftiengeieKfdh^ft^^'' 
He  Seridhterftattung  ber  9teoiforen  regelmäßig  auf  rein  formelle 
(iefunbheitsfeheine  befeßränft  fieht.^)  ®aS  le|tere  Sebenfen  mon^ 
( elnber  S3uchfüf)rungSte(^nif  trifft  nun  für  beutf(^e  ®erhättniffe  nid;t 
22ol)l  aber  märe  baS  erfterroähnte  @trol)männertum  aueß  in 
Ocutfcf)lanb  möglich.  ®em  fueßt  nun  SBermert  (S.  509)  51t  be= 
( egnen,  inbem  er  beftimmt,  baß  bie  iReoifion  abroecßfelnb  oon  jmei 
Heoiforen  unb  ißren  sroei  ©telloertretern  norgenommen  roerben  foll. 
^ferner  foll  ißre  2öaßl  bem  IRegifterriihter  übertragen  unb  fchließlid) 
ihre  ^^ätigfeit  burdj  eine  amtlicße  iReoifionSorbnimg  geregelt  roerben. 
iR.  (S.  follte  bie  5lnrufung  amtlidher  ^nftan^en  beffer  unterbleiben 
unter  ber  grirobfä^lich^*!  ©tellungnaßme,  baß  bie  ©elbftßilfe  bem 
(ringreifen  be§  Staates  oor5U5iehen  ift.  feßeint  man  mit 

( mtlicßcn  IRcoifionen,  roo  fie  befteßt,  b.  ß.  bei  ben  ©enoffenf (haften, 
i,id)t  ben  beften  (Srfolg  geßabt  511  ßaben.  § 53  @en.  @ef.  fchreibt 
l en  ©enoffcnfdßaften  eine  fad;oerftänbige  9ierifion  oor,  u.  5.  fann 
( er  iReoifor  non  bem  öerbanbe,  bem  bie  ©enoffenfehaft  angeßort, 
I ber  fonft  oom  ©ericht  beftellt  roerben.  ®ie  IReoifion  foll  na(h 

9 »gl.  Dr.  2lbolf  9B  e b c r,  „®ie  SleDiforen  her  englifcbcn  SlfticngcfcH» 
i:baftcn‘‘  (aSanfarebio  III.  1903/4  @.  27—80).  @r  führt  auf  ©.  27  au§:  „©0 
iircibt  beifpielSiueife  bae  offtjicne  0rgan  ber  engliii^en  geprüften  Sleoiforen 
i nb  91ecf)nung§fübrer,  bag  aueß  in  gufunft  ba§  Serbletben  ber  „auditors“  im 
i(mte  in  meit'em  Umfange  abhängig  fei  (very  largely)  upon  his  continuing  to 
j lease  the  direclors  — i.  e.  the  very  persons  whom  he  is  expected  lo  supervise.“ 

-)  Uueh  iRicber  hat  fpäterhin  bem  ^meifel  gegen  bie  25ortreffIichteit  ber 
Sleniforen  iRaum  gegeben.  :3n  feiner  „Sanffonäentration"  (3.  Slufl.  ©.  4äO) 
I eigt  e§; 

„3n  SImerifa  h^t  amtliche  Sericht  be§  ißräfibenten  be§  93unbeS=' 
fontrolIamteS  (complroller  of  the  Currency),  mel(her  leptere  auch  SReni» 
fionen  burch  befonbere  IReoiforen  (Examiners)  bei  ben  National  Banks 
anorbnen  fann,  Dom  Qahre  1895  (©.  57  ff.)  offen  erfärt,  baß  in  ber 
IRegel  erft  bie  SRenifionen  nach  erfolgtem  ßonfur§  bie  ©(höben,  gehler 
unb  ©erbrechen  aufgebeeft  h«t>en,  unb  baß  feine  Ueberroadhung  9lußem 
ftehenber  imftanbe  fei,  einen  ©rfag  für  ©hrlidhteü  unb  Xüchtigfeit  ber 
©anfleitung  ju  fchaffen." 
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©runbfähen  erfolgen,  bie  ber  fReid^Sfan^ler  fieß  feftäulegen  rorbeßnlten 
ßat.  3lUein  eine  folthe  ^Regelung  ift  noch  nicht  ergangen.  9Jian  ßält 
offenbar  amtlicßerfeits  gegenüber  ber  fBerbanbStätigfeit  bie  f^-eftfehung 
nießt  für  notroenbig.  2öaS  bie  gerichtliche  iReoifion  anbetrifft,  fo 
haben  bie  ©enoffenf (haften  bie  ©rfaßrung  gemad;t,  baß  bie  gericht= 
lidjen  fReoiforen  in  ber  JRegel  nur  bie  buchßalterifche  unb  formelle 
Seite  berücffichtigen,  ba  ißnen  äur  eingeßenben  fachlicßen  fßrüfung 
bie  nötigen  genoffenfcßaftlichen  ßenntniffe  feßlen  (Sdjöniß,  „Ter 
fleingeroerblidße  i^rebit  in  Teutfchlanb"  S.  96).  ^nfolgebeffen  fteßen 
bie  gerichtlichen  JReoifionen  ben  oerbanblicßen  an  SBirffamfeit  nad). 
f|3rof.  (Srüger,  ber  Slnroalt  beS  Slllgemeinen  fßerbanbeS,  bringt  in 
feiner  „(Sinfüßrung  in  baS  ©enoffenfehaftsroefen"  (S.  347)  einen 
zahlenmäßigen  Seleg  für  ben  ßößeren  SSert  ber  93erbanbS-[ReDifionen. 
3m  3oßrc  1005  unb  in  ben  erften  6 SRonaten  beS  3aßreS  1906 
roaren  in  Teutfcßlanb  61  ©enoffenfdjaften  in  ^^onturS  geraten. 
Sßon  biefen  61  ©enoffenfeßaften  entfallen  allein  34,  b.  ß.  über 
50  %,  auf  jene  ©ruppen  non  ©enoffenfdjaften,  bie  ber  gerid)t'- 
lichcn  fRenifion  unterliegen,  alfo  einem  Serbanbe  nid)t  angeßören. 
5lußerßalb  ber  Serbänbe  ftanben  aber  nur  3600  ©enoffenfehaften, 
roäßrenb  21  (XX)  ben  iRerbänben  angeßörten.  Tagegen  rourbe  in  ber 
Sanf'-®nquete  gefagt:  „9luch  bie  fReniforen  ber  ©enoffenfeßaften 
finben  ben  roießtigften  Teil  ißrer  Tätigteit  in  nüßlicßen  Slnregungen 
unb  Sorfcßlägen,  roeniger  in  ber  cigentlidjen  Kontrolle''.  SBenn 
man  nun  aud;  obigen  unbebingte  SeroeiSfraft  beimeffen 

fann,  fo  inirb  man  fieß  ber  ©rfaßrung,  baß  bie  gericßtlicße  fRenifion 
nur  feßematifiß  fein  fann,  nießt  nerfcßließen  fönnen.  TaS  gilt  aud) 
für  amtliche  fReoifionSorbnungen.  ©S  fei  nochmals  roieberßolt,  baß 
auf  unfer  uielgeftaltigeS  SöirtfcßaftSleben  fein  allgemeines  Seßema 
paßt.  9Ran  roirb  ben  SRenifionSgebanfen  beibeßalten,  aber  feinen 
SluSbau  ber  ^raris  iiberlaffen  fönnen.  3^1  feinem  rooßloerftanbenen 
eigenen  Vorteil  roirb  baS  ©rroerbsleben  fieß  ben  f^ormen  anpaffen, 
bie  feine  Sidßerßeit  erßößen.  Ter  Truef  ber  öffentlichen  fOieinung 
ßat  feinerfeits  barauf  ßinzuroirfen,  baß  bie  nötigen  Dteformen  nießt 
alljulange  auf  fieß  roarten  laffen.  3ßbenfallS  roirb  man  bie  lRcfo= 
lution  beS  28.  Teutfeßen  3uriftentageS  1906  (ßiel)  oßne  ®ebenfen 
unterfeßr eiben  fönnen,  bie  auf  ^Referate  oon  fReießSgerießtSrot 


f 
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'Düringer  imb  ißrof.  SRie^cr  nuäfprad),  bnß  ein  bringenbcS 
S'ebürfniS  ^n  fofortigern  gefeilterem  Eingreifen  nic^t  nn^nerfennen, 
ricimerr  eine  locitere  ^Icirnng  ber  inelfncT  uon  einanber  ab^ 
rieidTcnbcn  SlnficTten  abäumarten  fei.  — 


Tie  ^ürforge  bc§  @tnntc§  in  ber  Uebermnernng  bc§  @ef(f)äft§ 
betriebet  ift  nicTi  immer  bei  ber  ißorf(f;rift  prinnter  ^Inffitfjtcüntig* 
f'it  fielen  geblieben,  fembern  bat  nereinäclt  bie  ^liifficbt  felbft  über- 
nommen nnb  51t  biefem  befonbere  5lufficbt§ämtcr  cingcricbtct. 

'S  liefen  foll  niinmcbr  eine  nähere  Setraebtung  geroibmet  roerben. 

1:)  Tie  ftantlidhe  llebermadjiing  biircfj  51nff iebtsämter. 

Ter  ©ebnnfe  ber  ©tnat^anffiebt  ift  im  allgemeinen  febr  um* 
fl  ritten  nnb  faft  eine  i|3rin^ipienfrage  gemorben.  Er  ift  bas  ©djlag- 
ii'ort  ber  Slnbönger  be§  ©taat5fo5ialimu^  nnb  fommt  and;  ben 
33ünf(ben  be§  rabifalen  ©o^iali^mns  entgegen.  31nbererfeit§  ift  bie 
©taat^anffidjt  ber  ©ebreefen  aller  inbiüibualiftifcb  ©efinnten,  ba  fic 
i!  iren  iSegriffen  non  ber  perfönlidjen  Freiheit  burebaug  äumiber  läuft. 

©egnerfebaft  ftüit  ficb  baneben  auf  gmei  Sebenfen:  auf  bie 

1 ebcriegung,  bai  ber  ©taat  mit  ber  31nffi(^t  eine  ungebeuere  93er= 

a itmortlicbf^it  übernimmt;  unb  auf  ben  i^ab  er  fie  mirb 

tiagen  fbnnen.  E§  ift  nicht  51t  oertennen,  baß  bie  ©taatSnuffiebt 
e n unbegrenztes  ißertrauen  roadbruft  unb  bie  Slufmerffamfeit  ber 
b kannten  „roeiten  Greife“  einfcbläfert.  .^inzu  fommt,  ba§  ber  groftc 

2 eamtenapparat  f(^roerfällig  arbeitet  unb  feiten  facboerftänbig  genug 
i|  t,  um  in  ben  Übermächten  ^Betrieben  Unreblid)feiten  unb  ©dbmäcben 
fl  fort  zu  erfennen.  3m  Semu^tfein  biefer  erfebmerenben  llmftänbe 
bit  ber  ©taat  einen  Teil  feiner  früheren  ®eoormunbungStätigteit 
f(  Iten  laffen,  fo  z-  23-  ^onzeffionSerteilungen  für  bie  2IftiengefelI= 
f(  haften  unb  ficb  Quf  menige  Eebiete  beS  SSirtfdjaftSlebenS  befebränft. 
ßs  finb  bieS  SSirtfeboftSzmeige,  bereu  Sebeutung  non  gemaltiger 
jfragroeite  ift,  beren  Tätigfeit  zugleich  audb  einen  geroiffen  ©cbema^ 
tiSmuS  aufroeift  unb  fomit  eine  31ufficbt  erlciciitert;  bie  §ppotbefen= 
b xnfen,  bie  ißriDatoerficberungSgefellfcbaften  unb  au^  bie  fRotenbanfen. 
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aa)  Tie  ©taatsauffiebt  über  ba» 

beutfebe  ^ppotbefenbanfmefen. 

Tie  ©icberbeit  beS  SobenfrebitS  unb  ber  ihn  gemäbrenben 
3(nftalten  beanfprudjt  bie  öffentliche  SBaebfamfeit  in  b^b^^u  iUtafee. 
©oroobl  ber  ©ebub  ber  frebitfuebenben  ©runbbefiber  einerfeits,  roie 
ber  frebitgebenben  ipfanbbriefgläubiger  anbererfeitS  ließ  febon  früb'- 
Zeitig  eine  ftaatlidje  ^Regelung  ber  auf  biefem  ©ebiete  geltenben 
©efcbäftSgrunbfäbe  notmenbig  erfebeinen.  Tie  Obacht  galt  meniger 
ben  öffentlidj  = rechtlichen  öobenfrebitanftalten,  ben  nach  2lrt  non 
©enoffenfebaften  organifierten  ßanbfcbaften,  als  nielmebr  ben  prioat- 
recbtlid;en  ©efellfcbaften,  inSbefonbere  ben  ^ppotbefenbanfen. 
Tie  93erf(bicbenartigfeit  ber  einzelftaatlicben  fRormatinbeftimmungen 
batte  namentlich  für  bie  preu|ifcben  ©efellfcbaften  (fRormatiobeft. 
non  1863)  einen  ungleidjen  SSettbemerb  b^^^orgerufen,  ber  bei 
mehreren  3(nftalten  zu  febmerer  äRibrairtfdboft  führte  (©cbulze 
„Tie  ©taatSauffiebt  über  baS  beutfebe  |)ijpotbefenbanfroefen‘‘, 
^annoner  1913  ©.  35).  fReue  Sluffiebtsbeftimmungen,  bie  fpreuben 
1893  erlief,  blieben  im  raefentlicben  auf  bem  fßapier  unb  führten 
feine  Sefferung  herbei.  Eine  roirtfame  21uf ficht  mar  nur  bei  gemein^ 
famem  Vorgehen  aller  93unbeSftaaten  möglid;.  ©o  fam  baS  fReicb§= 
.^ppotbefenbanf  ©efeb  nom  13.  3uni  1899  (iR.  ©.  Sl.  1899  ©.  375 
ff.)  zuftanbe.  Tie  nunmehr  einfebenbe  llebermadjung  ber  $ppotbefen= 
©ebäbungen  unb  ber  ©eleibungSgrunbfäbe  batte  in  ipreußen  zunäd;ft 
einen  unljeilnollen  Einfluß,  inbem  bie  bort  eingeriffenen  ©ebäben 
nur  bei  ben  gut  geleiteten  33anfen  gebeffert  merben  fonnten.  Tie 
anbern  mußten  zufammenbreeben,  als  fie  bem  Treubänber  nicht  bie 
auSreicbenben  TecfungSbppotbefen  auSliefern  fonnten.  Ter  ©turz 
ber  ©pielbagen  = Saufen  unb  ber  f|3ommern  Sauf  im  3abi‘^ 
1900  01  ift  ber  teure  3?aufpreiS  für  bie  georbneten  Serbältniffe  im 
|>ppotbefenbanfroefen.  Tie  günftige  Entroicflung  biefeS  9öirtfd)aftS= 
ZroeigeS  mirb,  mie  © cb  u 1 z e (a.  a.  O.  ©.  2)  beroorbebt,  b^ute 
allgemein  auf  bie  ©taatSauffiebt  zurücfgefübrt,  „ohne  bie  eine  Se- 
obaebtung  ber  mannigfaltigen  ben  ©efebüftsbetrieb  betreff enben 
Sorfebriften  beS  ^ppotbefenbanfgefebeS  nicht  gefiebert  märe". 

Tie  Sluffidbtstätigfeit  beS  ©taateS  äußert  ficb  uun  in  folgenber 
Söeife.  ^unäebft  unterliegen  bie  $i;potbefenbanfen,  für  bie  nur  bie 
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[{ed^tSformberSI.  @.unb  ßoimn.Q.St.  geftattet  ift,  bem  @cne!^migung5« 
nc^t  bea  Sunbearata  begra.  ber  3entralbe^örbe  bea  ©inselftaatea, 
nenn  ber  @efc§äftabetrieb  auf  biefen  befc^ränft  bleiben  foU.  So- 
bann  ift  bie  gan5e  @efc|äftafü:^rung  ber  ^uffid^t  unterroorfen,  unb 
5 Dar  ber  Sluffid^t  bea  J^reu^änbera  unb  ber  Vfuffid^tabel^örbe.  ®er 
Si  reul^änber  f)at  lebiglid^  eine  formelle  Äontrottc  ber  ^fonbbrief^ 
becfung  511  führen,  unb  graar  |anbelt  er  im  3fntereffc  ber  5ßfanb= 
b rief  gläubiger.  (£r  ^at,  raie  c3  ©d^ulge  (©.  59)  ouabrücEt,  „ein 
2 mt  inne,  fraft  beffen  er  tätig  rairb  roie  ein  ifonfuraoerroalter  ober 
^ eftamentaooUftrecfer"  (Strafbeft.  bea  § 36  S3.  ®ef.).  @r  ^at 

Q[fo,  mie  ea  aud^  bc5eid^net  mürbe,  bie  ©teUung  einea  „f^unftionära". 
^)ie  ©taataauffid^t,  bie  aua  politifd^en  ®rünben  begentralifierl 
Ti'urbe,  l)at  baa  öffentlid^e  Sntereffe  raa§r5unel)men,  ®emgcmä§  er* 
firedEt  fie  fid^  (§  3 |)i)p.  23.  ®ef.)  auf  ben  gunjen  ©efd^äftabetrieb 
b IV  23anf  unb  bauert  aud§  nac|  bereu  2luflöfung  bia  gur  S3eenbigung 
b;r  ßiquibation.  § 4 bea  ^pp.  23.  @ef.  räumt  infolgebeffen  ber 
2 uffid^tabe^brbe  eine  gange  9iei|e  racitge|enber  öefugniffe  ein:  baa 
9‘ed^t  gur  Äenntnianal^me  ber  @efd^äftafü|rung,  baa  9fied^t  gur  @e* 
iie^migung  unb  2lnorbnung  gefd^äftlid^er  SDia^na^men,  fomic  baa 
ec^t,  bie  2Ienberungen  burd^  ^^i^ong  gu  oermirflid^en.i)  ®er  23or* 
e ttmurf  bea  ©efepea  ^atte  hierbei  fogar  poligcilid^en  3roang  oorge* 
fi^en  (©einige  a.  a.  O.  ©.  67  ff.).  ®ie  2luffid§tafü§rung  felbft  mirb 
in  ber  Siegel  burd^  einen  D^egierunga  = ^ommiffar  beftätigt,  beffen 
2.ergütung  bie  öanf  gu  tragen  ^at.  3m  eingelnen  ^errfd^en  §in« 
fi:^tlic^  ber  2lmtaiibung  ber  ©taatatommiffion  gro^e  23erfd§ieben* 
t)  'iten,  foba|  man  ©d^ulge  (©.  88)  Siedet  geben  mu§  in  ber  2tnfic^t, 
b e burd^  bie  ®egentraIifation  ber  2tuffidt)t  oerurfad^te  ^ß^^fplitterung 
n üffe  früher  ober  fpäter  gur  ©d^affung  einer  S'ieic^aauffid^t  führen. 
Cum  minbeften  fei  für  bie  tljüringif(^en  ©taoten  ein  ^raedfoerbanb 
a iguftreben. 

2Benn  fid^  t^eoretifc^  bie  23efugniffe  ber  ©taataauffid^t  ala  fe^r 
neit  gefaxt  barftellen,  fo  ermeifen  fie  fid^  praftifd^  lebiglic^  ala  eine 
^ rüfung  ber  Selei§unga§anb§abung.  ®a  ift  il)re  2lufgabe,  „barauf* 
f)  n gu  fontroüieren,  ob  baa  fubjeftioe  ©rmeffen  bea  ©d^ä^era  inner* 
t)iilb  ber  23orfc^riften  nid^t  gu  einer  Ueberfc^ä^ung  fü^rt."  3ui 

'■)  Ueber  ben  3n^alt  ber  öroangabefuflnia  fte^e  © cbulje  a,  a.  0.  ®.  74. 
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©inne  biefer  engen  Segrengung  mirb  man  aud;  ben  Cptimiamua 
©c^ulgea  gu  oerftef)en  ^aben,  menn  er  |infic^tlid^  ber  23emä§rung 
ber  ©taataauffid^t  auafüi^rt  (©.  35),  ba§  „bie  5D7einungaoerfd;ieben- 
t)eit  über  i^ren  2öert  ober  Unmert  gänglic^  beigelegt  fei."  Sotfad^e 
ift  ja,  ba^  feit  ben  ^ppot^efenbant*.ffrad)en  oon  1901  fein  ßwfani* 
menbriu^  me^r  erfolgt  ift.  ©a  ift  aber  aud^  feit  ©rla$  bea  ©efe^ea 
nur  eine  ^i)pt§efenbanf  neugegrünbet  morben,  bie  ^effifd;e  ßanbea* 
|)X3pot^etenbanf,  bie  gubem  burct)  i^re  befonberen  Regierungen  gum 
reffifd^en  ©taat  unb  ben  r^ffUcflcrt  ^ommunaloerbänben  g.  St.  einen 
öffentIid>red;tIicTen  9Jian  fann  fomit  m.  ©.  aua  bem 

erfreulidTen  @ebeif)en  bea  ^n^potrefenbanfmefena  nur  fcTIie^en,  baB 
bie  üorl)anbenen  2lnftalten  f)inreid;en,  baa  23ebürfnia  nacT  Oiealfrebit 
i^rer  ©igenart  entfprecTenb  gu  befriebigen,  ba^  fie  ferner  in  gefunbem 
2ßettbemerb  eine  georbnete  @efd)äftatätigfeit  entfalten,  mobei  bie 
©taataaufficTt  ben  ^ppotBefenbanfen  gegenüber  baa  23ertrauen  bea 
'publifuma  geftärft  ^at,  mieiooBl  bie  fjürforge  bea  ©taatea  in  biefer 
|)inficrt  feine  ©emärrleiftung  bebeutet,  fonbern  lebiglid^  einen  ge* 
roerbepoIigeiliiTen  ©Barafter  trägt.  1) 

bb)  ®aa  2luffi(Ttamefen 

über  bie  prioaten  23erficTerungaunternet)mungen, 

baa  burcT  baa  ©efe^  über  bie  prioaten  23erficTerungaunternermungen 
Dom  12.  yjtai  1901  feine  Siegelung  fanb,  ift  oon  bem  ^pp.  R.  ©ef. 
beeinfluBt  morben.  ®ie  2luffidTt  obliegt  aber  im  ©egenfa^  gum 
^ppotrefenbanfraefen  bem  SieidTe  unb  ift  einem  i^aiferlicTen  2luf= 
fi(Ttaamt  für  ^rioatoerfid^erung  übertragen.  3ft  ber  Retrieb  auf 
einen  Runbeaftaat  bef(Tränft,  fo  fann  bie  SlufficTt  oon  biefem  aua» 
geübt  merben.  ®ie  ^ü^^forg^  bea  ©taatea  beginnt  mit  bem  Siedjt 
ber  ©enermigung,  bie  nur  2lftiengefetlfcraften  unb  RerficTerunga* 
oereinen  auf  ©egenfeitigfeit  erteilt  mirb.  ©ie  fommt  bann  meiter 
gum  2luabrucf  in  Reftimmungen  für  bie  ©efcTäftafülirung  ber  Rer» 
fid)erungaunternermungen  unb  finbet  if)r  ^auptgemi(Tt  in  ber 

0 SöflI.  ©cTuIie  a.  a.  0.  3.  86/87,  Haftung  beS  ^lufficbtSbeamten  auf 
fcbulb^after  3ierle|ung  ber  Slmtapflic^t.  iJtefurS  gegen  ben  Staat  in  ißreußen 
na(p  @cfe^  oom  1.  Oftober  1909,  augerbem  nur  in  ©aijern,  Saebfen,  ©ürtteni» 
berg,  ®aben,  .Reffen  unb  (JlfaB-Öot^ringen. 
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(äinfe|ung  ber  2luffic|t0be^örbe,  beren  Slufgaben,  Söerfaffung  unb 
'öerfa^ren  im  5.  Slbfc^nitt  be§  ©cfe^eä  niebecgelegt  finb.  ®ic  2Iuf:= 
gaben  unb  ©efugniffe  be§  9ieid^§=Sluffic^t4amte^  finb  umfaffenb  unb 
tief  eingreifenb.  ®ennoc|  liegt  feine  Seftimmung  nic^t  in  einer 
üielfeitigen  ^ontroEe;  bie  Uebenoac^ung^tätigfett  ift  oietme^r  tjaupt^ 
)ädf)Iic^  barouf  gerid^tet,  ba^  bie  al§  ^prämienceferoen  angefammelten 
unb  meift  in  ^ppot^efen  angelegten  bebeutenben  ©ummen  i^rem 
Sroecfe  entfpred^enb  uerroaltet  raerben  (uergl.  ©(^ulge  a.  a.  O.  © 2; 
Sonntag,  Sanfarc^b  IV,  1904,  @.  22).  ®a§  ?lmt  leiftet  eine 
erbeblid^e  Summe  an  fruc^tbringenber  2Irbeit,  fo  auc§  auf  ftatiftifdjem 
Gebiete,  unb  fd^eint  mit  ber  ißraji^  in  gutem  ©inoerne^men  gu 
fteben.  ^ufammenbrücbe  finb  feit  bem  @rla§  be§  @efe^e§  ni^t 
erfolgt.  Sie  sä^Ien  ongefictjb  beS  ^o^cn  9teferoenbeftanbe§  über» 
baupt  äu  ben  Seltenheiten,  (ogI.  bie  obige  Statiftif  ber  58erfid;e» 
cungggefeEfdboften),  foba^  in  biefer  J^infidbt  ber  ©taabaufficht  fein 
•■Eerbienft  gugufd^reiben  ift.  ®er  praftifchc  2öert  ber  amtlichen  fion' 
troEe  rairb  burdb  bie  21eu|erung  eine«  ißrofttferg,  SSorfi^enben  be§ 
^lufficht0rat§  einer  großen  ßeben^oerfidberung,  eigentümlich  beleuchtet,  i) 
,,^Me  Ungehörigfeiten  ftehen  un§  meilenmeit  fern.  9lber  roenn  mir 
loldhc  machen  moEten,  fo  fönnten  mir  e§  regelmäßig  unter  ben  2lugen 
3c§  Dom  9tegierung§präfibenten  hei^gefanbten  ©eheimrab  aibführen, 
)er  bie  oorgetragenen  Sadjen,  namentlich  bie  fchraierigen  ^Berechnungen 
jflichtfchulbigft  anhört,  aber  gar  nichb  baoon  oerfteht".  ®iefe 
Meußerung  bürfte  raohl  bie  allgemeine  Slnfdhauung  ber  ^rajb  richtig 
üiebergeben  unb  aud)  bie  Sluffidht  über  ba§  ^ppothefenbanfroefen 
tjarafterifieren.  ®er  große  Seamtenapparat  oermag  eben  nicht  in 
achliche  ©in5elheiten  unb  ^^einheiten  eingubringen  unb  roirb  in  ber 
^ontroEe  gerabe  ba  oerfagen,  mo  er  am  nötigften  märe.  2öenig 
'rmutigenb  flingt  auch  bie  Sehauptung  eines  SJUtgliebeS  ber  SBanf» 
inquete,  baß  baS  3luffidhtSamt  für  ißrioatoerficherungen  jcht  orbent» 
ich  nach  ^^^beit  fudhen  müffe. 

cc)  ®ie  lEotenbanfen. 

®ie  Sicherheit  beS  ©rmerbSlebenS  mirb  in  EEaße 

lefeftigt  burch  bie  gefehliche  Dtegelung  beS  9totenumlaufeS.  3)cr 

‘)  SEBermert  a.  a.  0.  <B.  511. 
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Ueberfd;memmung  ®eutfd;lanbs  mit  papierenen  Kohlungsmitteln 
unb  ben  bamit  oerbunbenen  Un5uträglichfeiten  in  |)anbel  unb  ä^er» 
fehl*  ift  burch  baS  9teichS » 53anfgefe^  oom  14.  aEäi’5  1875  ©inhalt 
geboten  morben.  ^aS  9ted;t  ber  ÜiotenauSgabe  ift  infolge  bes  ©e» 
fe^eS  auf  eine  fleine  K^hl  ^ou  Saufen  befchränft  geblieben.  5lu 
erfter  Stelle  im  Üiotenumlaufi)  fteljt  bie  ®eutfd;e  SHeidjSbanf;  in 
meitem  Slbftanbe  folgen;  bie  Saperifihe  Sotenbanf,  bie  ©äd^fildje 
Sanf,  bie  2öiirttembergifd)e  Sotenbanf  unb  bie  Sabifche  Sauf.  — 
Obmohl  bie  Serfaffung  ber  Sotenbanfen  baS  priuate  ©rraerbSgefdjaft 
nid;t  oernadhläffigt,  fo  mohnl  ihnen  bod;  im  innerfteu  äöefen  ber 
©huiaUer  ber  öffentlid;en  Slnftalt  inne.  ®ieS  gilt  uor  allem  für 
bie  ®eutfche  SeidjSbanf.  Sh^’e  Ölufgabe  (§  12  Saufgefe^);  ben 
©elbumlouf  im  gefamten  OteidjSgebiete  31t  regeln,  bie  KahlungSauS» 
gleichungen  3U  erleichtern  unb  für  bie  Shihbarmadjung  uerfügbaren 
51apitalS  31t  forgeu  — räumt  ihr  eine  öffentlidje  SteEung  ein. 
®aran  mirb  auch  nid;ts  geänbert  burd;  ihre  begriffliche  fjorm  einer 
'2lftiengefeEfchaft.  $er  ©influß  ber  SlnteilSeigner,  bie  baS  Kapital 
ber  DteichSbanf  aufbringen  unb  nach  einem  beftimmten  Serteilungs 
maßftab  am  ©eminn  beteiligt  finb  (3 1/2%  feft  -f  V4  beS  ©eminn» 
refteS),  auf  bie  Sermaltung  unb  ©efchäftstägfeit  ber  Sant'  ift  gering, 
^hi-'e  Sertretung : ©eneraloerfammlung,  KentralauSfdjuß  unb  ^I^epu» 
tierte  (Se3irfSauSfchuß  unb  Seigeorbnete  bei  ben  Seid)Sbanf».^aupt» 
ftellen)  fteht  hinter  ber  ftaatlichen  ©inmirfuug  oöllig  3urücf.  Stufficht 
unb  Sermaltung  liegen  in  ber  §anb  beS  Staates.  ®ie  Slufficht 
mirb  geübt  oon  bem  Sanf»^luratorium,  baS  aus  bem  Seid)Sfau5ler 
als  Sorfihenbem  unb  oier  aJEtgliebern  befteht,  oon  beuen  eins  ber 
llaifer  unb  bie  brei  anberen  ber  SunbeSrat  ernennt.  ®ie  Sermaltung 
ber  SeidjSbanf  ift  einer  Seid;Sbehörbe  augeteitt.  ®ie  oberfte  Seitung 
obliegt  bem  Seid;Sfan3ler  be3io.  feinem  oom  ßaifer  ernannten  SteE» 
oertreter.  ®ie  SluSführung  ift  einem  SeidhSbanfbireftorium  über» 
tragen,  baS  foEegial  organifiert  unb  bem  Seid;Sfan3ler  unterfteEt 
ift.  ®ie  Seamten  ber  SeidjSbanf  finb  Seid;Sbeamte.  ‘3)er  ftaatliche 
©harafter  ber  SeichSbanf  aeigt  fich  fobann  nod;  in  ben  gefe^lid;en 

')  Slotenumlauf  1911:  91dct)§öanf  2251  91EUionen  (etroa  baS  Ufacbe 
ber  «Prmatnotenbanten  jufammen),  Saper.  9iotenb.  70  aitiaionen  J(  0ä*i 
®{.  48  aiEIIioncn  SSBürtt.  Slftenb.  21  SJEEionen  .V,  33ab.  «t.  17  »Mionen  4T. 
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öeftümnungen  über  itjre  ©efd^äftitätigfeit,  foiuie  fd^Ueglid;  in  i§rcu 
^ugeprigfeit  gum  ^?ontroU£ierei(^  be§  9iec^nung§^of§  be3  beutfdjen 
— ^ie  iRet(^5ban!  fte^t  aifo  no^e  im  ber  Girenje,  bie  gu 
)en  reinen  [taatlid^en  S^ätigfeitjggebieten  fü§rt.  äßie  biefe  nic^t  in 
)en  ßrei§  nnferer  Betrachtungen  gehören,  fo  i[t  bie  Berücffichtigung 
>er  iReidh^öanf  auch  öurch  bie  @ru)ägung  geboten,  ba^  fie  al§ 
öauptpfeiler  beg  gefamten  @elb=  unb  ^rebitoerfehrs  eine  heroor= 
agenbe  ©tü^e  be§  äBirtfchaftllebena  bebeutet, 

©ine  ber  Öteich^banf  gleiche  Bebeutung  fain  früher  auch  öen 
ßrbatnotenbanten  511.  ®ie  gunehmenbe  Borma(^tfteIIung  ber  ifteich§= 
)anf  hat  fie  inbeg  in  ihrer  öffentlichen  Sätigfcit  arg  beengt,  fobaB 
ie  mehr  unb  mehr  ben  ©harafter  oon  ©noerbggefellfchaften  erlangt 
)aben.  ®em  entfpricht  audh  bie  9iedht§tatfad)e,  baB  ih^^e  Organifa^ 
: ton  fich  auf  bie  iliormen  be§  ^)anbebgefehbuche§,  bem  bie  9ieidh§'- 
)ant  nicht  unterliegt,  unb  auf  bie  befonberen  Beftimmungen  ber 
Statuten  grünbet.  ®er  Umfang  ihred  9iotengefdhcifte§  unb  ba§  bamit 
)erbunbene  öffentliche  Qntereffe  ift  immerhin  groB  genug,  baB  e§ 

I ine  meitgehenbe  ftaatlidhe  ßontrotle  rechtfertigt.  ®ie  B>^tüatnoten= 
lanfen  unterliegen  gunächfl  ber  lanbedftaatlichen  Slufficht  nach 
'ÖtaBgabe  ber  ^on^effionSurfunbe  unb  ber  ©tatuten.  darüber  hin- 
iiuo  ift  eine  IReithöaufficht  bahin  gegeben,  baB  gemiffe  ©tatuten-- 
nnberungen  an  bie  (Genehmigung  be^§  Bunbe§rat§  gebunben  finb 
mb  ber  ifteichötanäler  5111-  Kenntnisnahme  ber  Banfoerhältniffe 
■ lefugt  ift. 

dd)  IHeichS^Banfenämter. 


®as  Beifpiel  ber  3luffi(htSämter  für  .pppothefenbanten  unb 
Berficherungen  mirfte  naturgemäB  auf  bie  Oieformluft  oieler  Söirt^ 
‘ chaftSfritifer,  obroohl  ein  Bergleich  nicht  gu  Riehen  ift:  „®ie  |)ppO' 
ihefenbanfen  geben  Bfanbbriefe  mit  öffentlichem  ©tauben  h^i^auS; 
in  ber  Berficherung  hanbelt  eS  fich  langfichtige  Oiififen  bei 

1 lerhättniSmäBig  einfachen  unb  gleichartigen  ©efchäftSformen"  (Banf* 
I mquete).  — Biancherlei  unl)eilootle  Borfommniffe  beS  lebten  ^ahr- 
:ehnts,  mie  überhaupt  ber  im  gefamten  B3iilfchaftSleben  fpürbare 
©influB  ber  Banfen,  miefen  oon  felbft  auf  baS  Banfmefen  hm.  Sluch 
liier  ftehen  ja  gemaltige  Oöerte  ouf  bem  ©piele.  ©in  groBer  J^eil 
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beS  beutfchen  BolfSoermögenS  ift  ben  Krebitbanfen6  als  @par= 
gut  anuertraut.  1909  betrug  baS  ^epofitenfapital  ber  Banfen  3,0; 
1910:  3,2  Biilliarben  M;  1911  mar  eS  fcf;on  auf  3,8  OJiilliarben 
Jt  angemachfen.  ©egeuüber  ben  3a.  14  aTiiüiarben  J(  ©inlagen 
ber  beutfchen  ©parfaffen;  ben  11,5  Biilliarben,  bie  als  ©parfrebit 
in  ^fanbbriefen,  Kommunatobligationen  unb  ®epofiten  ben  ^i)po= 
thefenbanfen  gemährt  merben;  meiter  gegenüber  ben  gemaltigen 
©ummen,  bie  bie  Bnoatoerficherungen  3U  oermalten  haben  (1911: 
5,8  OJiilliarben  Oieferoen  unb  ©uthaben)  muBten  bie  Banfbepofiten 
freilich  sm'ücftreten.  dennoch  erfchienen  fie  bebeutenb  genug,  um  einen 
befonberen  ©chuh  3U  beanfpruchen.  ®a  bisher  nicht  genügenb  für  bie 
©icherheit  ber  ®epofitengläubiger  geforgt  fchien  — bie  Banfbrüche 
beftätigten  offenbar  biefe  Bieinung  — fo  mürben  halb  Borfchtäge 
auf  Slenberung  ber  beftehenben  3uftünbe  laut,  ßmei  ©nippen  laffen 
fich  hierbei  erfennen:  bie  Babifalen,  bie  baS  §eil  nur  oon  auBen 
ermartcn,  b.  h-  nom  ©taate;  unb  bie  ©emäBigten,  bie  eine  Befferung 
oon  innen  her,  b.  h-  lebten  ©nbeS  erhöhte  ßiquibität  erftreben.  Oln 
biefer  ©teile  mollen  mir  nur  auf  bie  Oieformpläne  ber  erften  ©nippe 
eingehen;  baS  ßiquibitätSproblem  mirb  uns  fpäter  befchäftigen. 

'Die  BorauSfehung  ber  Oiabifaten  ift  bie  ftillfchmeigenbe  ober 
laute  |)öherfchähung  ber  englifchen  OlrbeitSteilung  im  Banfmefen 
gegenüber  bem  beutfchen  gemifchten  ©t)ftem.  OJiit  anberen  OSorteu: 
bie  englifchen  reinen  Depofitenbanfen  feien  auch  ia  Deutfchlanb  ein* 
3uführen,  ba  bie  Berbinbung  beS  Depofiten*  mit  bem  ©miffionS 
gefchäft  311  Un3uträglichfeiten  geführt  habe.  3n  biefem  ©inne  forberte 
ber  frühere  ißrioatbanfier  ©aefar  ©trauS  (llnfer  Depofitengelber^ 
©pftem,  f^ranffurt  a.  OB.  1892)  bie  ©rrichtung  einer  aus  ißrioat- 
mittet n 311  begrünbenben,  aber  ftaatlich  311  übermachenben  einljeio 
liehen  D e p 0 f i t e n b a n f für  baS  ganse  beutfehe  Oieid;.  Olbmeichenb 
hteimon,  aber  auf  ähnlicher  ©runblage,  ging  ber  Borfchlag  5ßar= 
f d; au erS2)  bahin,  eine  OieichSbepofitenbanf  inS  ßeben  311  rufen. 


0 Ser  S3egriff  „^rebitbanfen"  umfaBt  aüe  bie  SlEtienbanten,  bie  Da§ 
ioflen.  reguläre  Sanfgefchüft  betreiben,  b.  l).  alfn  ber  ^auptfaepe  nach  alle 
Öanfen  mit  5luSnahme  ber  91otem,  §ppothtfen*,  kommunal»  unb  Saubanten. 

0 0.  ÜBarfchauer,  „SaS  Sepofitenbantoefen  in  Seutfchlanb"  ((£onrabs 
9ahrb.  3 5.  27.  «Bb.  1904  ©.  433—487). 
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fann  ^ier  nid^t  imfere  3lufga6e  fein,  bie  iBorau§fe|ungen  tiefer 
: fteformpläne,  raie  fie  felbft,  nocf;  eimnai  gu  lüiberlegen,  nadjbem 
’'lb.  3öeber§,  fobann  Söffet  ®QrfteIhmg  bei  engiifd^en  23anf= 
üefenl  i^nen  ben  ©oben  entzogen  ^abeu.  ©me  erfd;öpfenbe  @rup= 
)ierung  ber  ©egenberoeife  finbet  fid^  bei  iHie^er,  „Sanffon^en^ 
ration"  ®.  411 — 448.  übrigen  l;aben  alle  tiefe  ißorfc^läge 
lur  nod;  £)iftürifc§el  3»tereffe.  ®al  gilt  aut^  non  bem  non  Ob  ft 
i[eiDÜnfdjten  „Sieidjiüuf fid;tlamt  für  Qfanfjnefcn",*)  bal 
,aHe  äRa^nat)men  ergreifen  füUte,  um  bie  5)epofitengläubiger  uor 
8erluften  511  bema^ren"  (Cb ft  a.  a.  O.  S.  294).  ©leid^mo^l  foUte 
1 1 erflären,  baß  „el  ©arantien  nid;t  übernelimen  fonne“  (@.  294). 
'ietbftoerftänblic^  ift  foId;e  ©idlärung  luirfungllol,  benn  bie  2tuf^ 
idjt  bei  ©taatel  bürgt  non  uornf)erein  für  cBid^ertjeit  unb  ^dlt  bie 
'Öeteiligten  uon  i)iad;prüfungen  fern.  ©ÜI15  abgefeijen  uon  tiefer 
inermünfc^ten  fRebenmirfimg,  bie  iebe  ftaatlid;e  Seuormunb  im 
befolge  f)üt,  ift  bie  ©inric^tung  einel  fülc^en  Sanfauffic^tlamtel 
inmöglid^,  fülange  ®eutfd;lanb  bie  gemifc^te  Sanfmirtfd^aft  tjat. 
'Daß  tiefe  aber  einen  ©egen  für  unfer  Söictfc^aftlleben  bebeutet, 
a all  bie  Trägerin  unferel  rüirtfd;aftlid)en  i'luffd^mungl  51t  gelten 
)at,  mirb  faum  noc^  beftritten.  ®al  Überaul  üermidelte  ©etriebe 
I iner  mobernen  iöant  aber  beauffic^tigen  511  mollen,  nod^  ba5U  all 
Bel)örbe,  ift  ein  frummer  Söunfd^.  ©I  fei  nur  an  bie  §inberniffe 
I rinnert,  bie  ber  Uebermad;ung  bei  3tuffid;tlratl  entgegenftef)en. 
IBieoielmetir  mürben  ftaatlidbe  93eamte  auf  unüberminblid;c  ©c^mie^ 
igfeiten  ftoßen!  Unb  tjaben  fic|  ftaatlidbe  Stuffidjtlämter  bemö^rt? 
Der  junge  Slbolf  SBagner  Iet)nt  biel  runbmeg  ab.  feinem 
Budi)e  „Beiträge  5ur  IJe^re  uon  ben  Sanfen",  ßeip5tg  1857  (©.  159) 
leißt  el:  „$al  unglüdElidje  Seoormunbunglfpftem  ^at  fid^  nod^ 
liemall  erprobt".  Unb  raeiter  füf)rt  er  aul,  im  ©egenfa|  5U  feinen 
lieutigen  Sinfd^auungen;  ,,©l  fü£)rt  nur  immer  roeiter,  unb  menn 
imn  einmal  balfetbe  aboptiert  §at,  fo  gibt  e5  balb  nid^tl  me^r, 
oof)inein  ber  ©taat  fid;  im  ^ntereffe  feiner  ‘'ilngeprigen  nid;t  ein= 
nifc^en  511  müffen  glaubt,  unb  mofür  bie  legieren  nidpt  ^offenb  unb 
lilfeoerlangenb  auf  ben  ©taat  btiden,  roö^renb  fie  i^re  eigene 


'■j  'Ugl.  Dr.  Q5eorfl  0 5 ft,  „Sauten  unb  Santpolitit",  ßetpäig  1909. 


69 


Jätigfeit  auf  ben  ©taat  befi^ränfen".  3te[)nlid)  gibt  fRiefeer  ein 
abfpred;enbel  Urteil  („Sfanffon^entration"  ©.449):  „Die  ©rfat)rimgen, 
bie  311  allen  3^iten  unb  in  aüen  ßiinbern  mit  ber  (naturgemäßen) 
llnäulnnglic^feit  ftaatlid^er  3(uffid^t  gemad^t  murbeu,  foütcn  non  ber 
2Bieber!^oIung  fold^er  SSerfud^c  abfcbreden".  ©r  oermcift  auf  bal 
le^rreid^c  ©eifpiel  bei  Credit  mobilier,  beffen  ©tur^  im  ^aljre 
1867  (nad^  15  jähriger  SDätigfeit)  bie  ftaatlic^e  Slitffic^t  §at  meber 
üor^erfe^en,  noch  ner^inbern  fönnen.  Unb  bennod;  mar  bie  ftaat= 
lidje  Uebermadjung,  roie  ißt  enge  ucrfid^ert,')  fein  bloßer  ©d^ein, 
mal  ja  aud^  fd^on  aul  ben  bei  iRicf5er  (a.  a.  0.  ©.  48)  abgebrudften 
2trtifeln  3 unb  4 ber  ^fon3effion  00m  20.  Dfooembcr  1852  t;error= 
gebt.  — 9lll  ein  meiterel  23eifpiel  ftaatlid;er  Sanfenauffiibt  fei  nod) 
©ebroeben  angeführt.  ©I  befißt  feit  ben  70er  fahren  eine  S3ant^ 
infpeftion,  bie  gmar  eine  cigentlid[je  SSirffamfeit  erft  mit  bem  i^abre 
1889  entfaltet  bot.  2Ul  leßte  gefeßlidbe  ^Regelungen  fommen  in 
23etrad}t  bal  „©efc^  betreffenb  bie  3lftiengefctlf(baft  uon  1910" 
unb  bal  „©efeß  für  Stftienbanfen  unb  ©nlfiIba  = Sanfen  uom  22. 
3nni  1911".  Sormeg  ift  gu  bemerfen,  baß  bie  febroebifeben  Sanfen 
bauptfäcblitb  ^epofitenbanfen  finb.  ©ine  9lufficbt  mirb  fomit  burdj 
bie  febematifebe  ©efebäftitätigfeit  ber  Sanfen  ermöglicbt.  ®ie  ßon- 
trotte  mirb  burib  fönigticbe  ®anfinfpeftoren  aulgeübt.  ^Daneben 
liegen  ben  S3anfen  fotgenbe  ißerpftidbtungen  ob:  ©ie  bo^^tr  am 
31nfang  jeben  fOtonatI  bem  ^inangminiftcrium  eine  überfidbtticbe 
3ufammcnftettung  für  ben  oerftoffenen  'iDtonat  eingureidben,  aul  ber 
3lftiüa  unb  ißaffioa  ber  Sanf,  ber  ^tnlfuß  auf  Darleben  unb  3tu' 
tagen  unb  bie  Dilfontfäße  erficbtlicb  finb.  Dal  fDUnifterium  oer* 
offentlidbt  fobann  nach  uorberiger  ißrüfung  ben  erhaltenen  3tbfdbtuß.2) 
ißor  3iÜommenbrü(ben  fotl  fobann  noch  bie  3?orfdbrift  behüten,  ber 
gufotge  bie  folibarifd;  boftenben  Stftionäre  ber  33anf  (bei  ben  ©nl= 
fitba=Sanfen  ber  größte  Deit)  gu  einer  außerorbentticben  ©eneral= 
uerfammlung  einguberufen  finb,  fobatb  aul  ben  Sücbern  erficbtlicb 
ift,  baß  fomobl  ber  iRefeimefonbl  all  auch  10%  bei  ©runbfapitall 

0 3:0b.  iß  I enge,  „©rünbung  unb  ©efebiebte  bei  Credit  mobilier",  Ziu 
hingen  1903. 

2)  SBeßltng,  „®ie  Dleicblbanf  unb  bie  (Jnlftlba^Santcn  Scbmebenl" 
$etbelb.  ®iff.  1907,  ©.  67. 
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icrioreu  gegangen  finb.  i?ann  bte  ©efeüfdjaft  alsbann  btc  erforber« 
td;en  9lad)idjüffc  leiften,  fa  barf  ber  betrieb  fartgefe^t  roerben, 
iinbernfalU*  mitj";  bie  Sanf  in  ßiquibation  treten.  Sei  plö^lid)en 
Perluften,  bte  ba§  ^ortbcftetjcn  bed  @ef(^äfti§  gefäfjrben,  fott  ber 
'L^orftanb  fofort  einen  Südjerabfd;Iuß  oarne^inen  iinb  bie  iRetnforen 
inberufen  (©efjling  a.  a.  €.  62).  Serlufterfdjiuerenb  loirft 

d^IieBlidi  bie  QU^erorbentIid)e  .^öt)e  be§  9ieferuefcinbd  — er  ift  auf 
■)0  % bee  ©runbfapitald  j^u  bringen — fobanu  aber  not  altem,  bajf 
lei  ben  (SnsEitba^Sanfen  bie  3lttionäre  folibnrifc^  mit  itjrem  gan,^en 
l^ermbgen  t)alten.  — 51ngcfid)ts  foldjer  bratonifdjen  Seftimmungen  für 
'ad  Sanfroefeji  ift  ed  uerftiinbtid),  baß  Sanfbriu^e  in  0d;ir>eben  fet;r 
eiten  finb  unb  'Depofitengtäubiger  nur  menig  ucriieren.  ©o  erfd^eint 
d benn  faft  felbftncrftdnblidj,  menn  Qot^cir  IHütt)')  fagt,  baR  in  ben 
e^ten  25  3at)ren  nur  in  einem  gatte  eined  Sanfbriic^d,  unb  ^mar 
iner  fteineren  Sanf,  bie  ^epafitengldubiger  ctmad  (10 — 15  %)  rer= 
oren  ^aben.^) 

'3)ie  fd)roebifc^en  Sanfgefetje  mirb  niemanb  auf  Teutfd;tanb 
tbertragen  motten.  Sie  gemäf)rteiften  ^mar  ein  groRed  iOtafe  mm 
äid^er^eit,  fc^tagen  aber  jebe  Unternefjmungdtuft  in  geffetn.  Sanf^ 
imter  unb  ftaatlid;e  Xepofitenbanfen  finb  für  beutfd^c  Sert)ältniffc 
'ie  ungeeignetften  Siittel,  Sanfbriu^e  ^u  oer^üten.  — Scadftendroert 
n biefer  .^infic^t  erfdjeint  ber  Sorfc^tag  oon  fRotanb^Süde 
I Sanf  ©nquete),  ber  fReit^dbanf  einen  fRat  (iTommiffion),  eine  3lrt 
.ftiinbiger  Sanf=©nquetc",  beigugeben.  2tef)nlic^e  bauernbe  ©ebilbe 
lefteben  bereitd  unb  t)aben  redjt  nü^tici^  gemirft,  5.  S.  bie  Sertiner 
Btempetoereinigung,  eine  ilommiffion  ber  ©ropanfen.  ©§  ift  an= 
^une^men,  bap  ein  foldier  Seirat  angefe^ener  gad^männer  eine  frudjt^ 

')  Stotb,  „2)ie  IBanftnü'cftion,  ba§  fd)tDcbifd)f  StuffidjtSamt  für 

tftienbanten  unb  ©nsfitba-Sanfen"  (3)tf(^.  SBirtfd).  3tS-  VIII  9tr.  7.)  ®.  320. 

-)  3m  ftarteu  äöiberfprucb  äu  biefer  fd)iDebifd^cn  9leu§erung  flef)en 
Ol  ctg  erd  Studfü^rungen  („®ad  5)epofitemöefcn  in  j)eutfd)tnnb“,  3eria  1912 
5.  101):  „3n  ©c^ineben  befte£)t  ein  9luffi(^tdamt,  bad  jeboeb  ber  relatin  ein» 
adjen  Sage  beS  f^icebifd)en  Sanfroefend  nid)t  nerinag,  'JJliBbräud)e  ju  nertiüten 
tber  gar  iPanfbritebe  ju  befeitigen.  ®ic  f^olge  banrn  ift,  bag  bod  2tuffid)td> 
imt  jemeild  »on  ipublifum  unb  ißreffe  jur  93erantroortung  gezogen  mirb, 
nobei  i^m  nid)td  meiter  übrig  bleibt,  ald  bie  2ld)fcln  ju  juefen“.  — ®a  cd 
nir  nid)t  möglid)  mar,  ben  fdjmcbifiben  Cluellen  nadijugeben,  muß  ber  SSiber» 
prud)  iölelger  =■  SRotb  auf  fid)  berufen  bleiben.  Jic  ffiabrfcbeinlicbtcit  ber 
Rid)tigfeit  bürfte  fi(|  inobl  Dlotb  juncigen. 
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bare  ©irff amfeit  entfalten  fönnte,  E)at  bod)  bie  Sanf  ©nquete  einen 
merflid^en  ©influB  auf  bie  ©ntfd^Iie^ungen  ber  ©ropanfen  audgeübt. 

2.  Sfftimmungrn  für  bie  giitttn^ierung  brr  ©efetlfdiotten. 

iReben  bem  Uebermac^ungdfpftem  fuc^t  ber  Staat  noch  in 
anberer  2Beife  auf  eine  ©idt)erung  bed  ©rroerbdlebend  ^inäuroirfen, 
inbem  er  bie  finanzielle  ©ebarung  ber  ©efetlfd^aften  z« 
beeinfluffen  trad^tet.  T'iefen  ^ivedf  uerfotgen  oerfc^iebene  gefepic^e 
Seftimmungen,  bie  meift  in  ben  Sorfd^riften  für  bie  Stuffteltung 
ber  faufmännifc^en  Sitanz  niebergelegt  finb.  3^on  2:eil  finb  fie 
oben  fd^on  befprodtien  morben:  9tbfd^reibungdpflid)t,  Semertungdoor 
fd^riften;  zinit  anbern  beziepn  fie  fid^  auf  bie  fRef  eroenb Übung, 
ber  ber  ©efe^geber  eine  große  Sebeutung  beimißt. 

a)  fR  e f e r 0 e n b i I b u n g. 

9Rit  ben  fReferoen  fotlen  bie  ©efeltfdiaften  ein  oerteilungdfreied 
Setriebdfapitol  geroinnen,  auf  bad  fie  fid^  in  3ctten  ber  9]ot  ftüpn 
fönnen.  ®ie  fRüdflagen  finb  bie  ©pargrofe^en  ber  Unterncf)mungen 
unb  pben  für  biefe  bie  gleid^e  Sebeutung  mie  überalt  bie  ©par 
mittel.  ®ie  ©rmerbdgefellfd^aften  pben  it)ren  Söert  meift  nid^t 
oerfannt  unb  roeit  über  ben  gefepid^en  3^vang  l^inaud  fReferoen 
angefammelt.  gpe  fReferoenpoIitif  ift  anbererfeitd  oielfad;  nidf)t 
frei  oon  ÜRängeln,  bie  einer  eingef)enberen  Seleud^tung  root)t  roert 
finb.  gm  allgemeinen  ift  bie  5luffaffung  ber  Xporie,  bafe  bie  fRe- 
feroen  eine  proorragenbe©egenroet)r  finb  für  Serlufteunb  gufammen» 
brülle,  burd(iaud  berechtigt,  ©ie  gef)ört  auch  3^^  ©runbanfehau^ 
ungen  bed  gropn  ißublifumd,  fobaß  bie  ©ropanfen  fehr  moht 
erhoffen  fönnen,  ber  ^inmeid  auf  ihre  fReferoefapitalien 

oerleip  ihren  Slnerbietungen  gemiffermapn  einen  ©tanz. 

®ah  bad  Sertrauen  ber  ^apitaliften  h^nfig  getäufdEit  roirb  unb  baß 
gleichraoht  bie  fReferoen  an  fich  ald  mirffamed  ©idjerungdmittel  zu 
gelten  hoben,  biefe  Slatfadhen  erfdheinen  m.  ®.  mürbig,  ihnen  eine 
eingehenbe  Unterfuchung  zu  mibmen,  bie  meiter  unten  erfolgen  fotl. 

Sorerft  fei  noch  ouf  meitere  Siapahmen  hingemiefen,  bie  ed 
bem  Staate  crmöglid;en,  eine  finanziell  gefid;erte  ©efdpftdführung 
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;it  cr^ioingcn.  Ta§  ift  in  ineitem  iOin^e  bort  ber  ^nll,  roo  ber 
i>5cfd)ätt§frei§  ber  llntcrne^nmng  genau  umgrcnät  loirb.  9U5  Sei- 
ipici  fei  bn§  .s'ippüt^efenbanfgefetv  bab  ©efe^  Betr.  bic  priraten 
'L^crfic^eningduntcrne^mungcn  genannt.  SDafe  freilid)  and)  in  bcm 
(ugen  Üia^nten  biefer  Sorfcftriften  norfommen 

lännen,  Baben  bic  .^i)potBcfenban!frad;c  non  1901  crioiefen.  (ä§  ift 
(ben  fein  ®efc^  engmafdjig  genug,  al§  bap  UnreblicBfciten  nid)t  bod^ 
1 inbiird)fd)Iüpfen  lonntcn.  — X'er  „Sgcnbcnbegrengung''  reU;cn  fid) 
mit  fdftüäcBerer  Söirfimg,  übumljl  gunngcnb  genug,  jene  Scftinnnungcn 
1 n,  bie  eine  geiuiffc  9trt  ber  ^lapitaldneruicnbimg  forbern.  ©ie  gipfeln 
(Uimeift  in  ber  Sorfdjrift  fid;erer  Anlagen, 

b)  ©idfere  Anlagen. 

©oId)e  merben  rar  allem  ben  nnterneBnuingen  ,^ur  ipfliebt 
I emad)t,  bic  große  5eilc  bed  nationalen  ©pargutd  an  fidj  gezogen 
I oben  iinb  fomit  für  beffen  Serbleib  ber  ganzen  Seoölfenmg  oer^ 
( ntmortlid;  finb.  2öir  begegnen  Bier  luieberum  ben  .^ppotBefenbanfen, 
1 en  SerfidjcrungdimterneBmungcn  unb  ben  ©parfaffen.  ©ie  alle 
l aben  für  eine  folibc  g^unbierung  forgen,  ^um  Seil  eine  geroiffc 
filüffigfeit  biirdB  einen  befthnmten  Seftanb  an  ©taatdpapieren  51t 
1 erbürgen.  ©0  neuerbingS  bie  preuBifcBcn  ©parfaffen,  bie  laut 
('iefeü  oom  23.  Deäcinbcr  1912  15 — 20%  i^rer  Anlagen  in  ©taatd- 
papieren  inüffen.  (5ine  äBnlicBe  Sorfd^rift  mirb  für  bie 

iirioatoerfid^erungcn  angeftrebt.  Taß  oon  fold[)en  Seftimmungen 
( Id  Ülebenroirfung  eine  .^ebitng  bed  niebrigen  tRentenfurfcd  enoartet 
uirb,  fei  nebenbei  cnt)äl)nt.  — ©d  ift  fclbftoerftänblidi,  bafj  man  and) 
i en  Saufen  einen  beftimmten  ipro^entfaß  an  ©taatdpapieren  auf^ 
^tuingen  mödjte  mit  ber  glci(^en  Segrünbung,  bie  aitdB  bic  oben 
t nuäBntcn  SeformoorfcBläge  begleitete.  9[l?an  mürbe  inbed  mit  fold;cr 
' tormierung  faum  meBr  errcicBen,  ald  mad  bereitd  in  ber  ißrarid 
i blid;  ift.  I3)ie  großen  Saufen  5äBlen  Bßnte  511  ben  .g)auptabncBmern 
1 er  ftaatlicBen  SnleiBen.  Söo  fie  5U  bereu  ©rroerb  geäroungen  merben, 
mirb  eine  merflicbe  Sefferung  faum  eintreten,  ba  fidB  ja  bic  be= 
Ircffcnben  SorfcBriften  Ici^t  umgeBen  taffen.  Sei  ber  überaus 
1 erfcBiebenen  fllatur  ber  Saufen,  je  nacB  ber  ©igenart  iBrer  Äunb* 
fd^aft  mürbe  ed  fiBmierig  fein,  einen  für  alte  gettenben  SlormalfaB 
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^u  finben.  T'ie  in  gteicBer  SlbficBt  ergangene  f^orberung  |)  ei  tigern 
ftabtd*)  auf  ©cBaffung  einer  Sarreferoe  oon  2—5%  ber  ßrebitoren, 
bie  atd  nationale,  eiferne  SeferDC  bei  ber  Sci(Bdbanf  Bi^ite^Iegt 
merben  fott,  leibet  an  bem  bcbenflicBen  Uebclftanbe,  baß  fie  bem 
Setriebdfapitat  ber  Saufen  crBebtidfie  ©ummen  entgieBt  unb  fomit 
bic  Sotfdmirtf(Baft  fcBäbigt.  ®ic  oon  biefer,  übrigend  mieber  aftiietten, 
Stajjreget  beabfidjtigtc  Söirfung:  ©tärfung  ber  Setriebdmittet  ber 
SeicBdbanf  mürbe  außerbem  baburd;  oereitelt  merben,  bafe  bic  Saufen 
mit  ©nt.^ieBung  oon  ©irogelbern,  ftärferer  ßombarbierung  antmorten 
mürben  (ogt.  Sießer  „Sanffonjentration"  ©.  434—441), 

®ic  leBtermäBnten  SorfdBtägc  taufen  barauf  B^^^ud,  bie 
ßiquibität,  b.  l).  im  meiteren  ©inne  bie 

UntcrneBtnimgen,  gu  erBöBen.  Stuf  biefem  SSege  begegnen  fidB  fomoBt 
bic  Sertreter  ber  ftaatlicBen  ©inmirfung,  mic  bie  Reformer,  bie  bic 
©etbftBitfc  befürmorten.  — SBir  motten  nunmeBr  unfer  Slugenmerf 
all  jenen  OJtaßnaBmcn  5umenben,  bie  ben  unrtfcBaftlicBen  ^iifanimcn» 
brücBcn  burcB  ©ctbftBilfe  entgegenarbeiten. 

3tnfitfr  Stöfdinitt: 

©tßpne  jVürforge  ber  llntemeljmunßen. 

©d  ift  cigcntticB  eine  ©etbftüerftänblidBfeit,  bic  aber  boc^  gefagt 
merben  muß:  baß  bic  SorfcBr  jeben  Sertufted  unb  bamit  jeben 
fammenbrudjd  bic 

1.  ©tärfung  beö  UnterneBmenS 

ift.  Tafj  biefe  fcBeinbar  offenficBttidjc  SBaBrBeit  nid)t  genügenb  be^ 
acBtet  mirb,  erBcttt  and  ber  XatfacBe,  baß  bad  ^aiiptmittet  31t  iBrer 
Sefotgung  ein  oiet  erörterted  ißrobtem  gemorben  ift:  bad  2iquibi= 
tätdprobtem. 

a)  ®ad  ßiquibitätdprobtc m. 

Slan  oerfteBt  unter  ßiquibität  bas  günftige  SerBättnid  ber 
Scrbinbtidjfeiten  ber  llnterneBmung  31t  ben  leicBt  greifbaren  Slittcln, 

’)  $eUl0cnftabt,  „®er  beutfcf)c  ©elbmarft"  (ScbmoUerl  Oa^rb.  91. 
g.  31.  3a|rg.  4.  1907  ©.  71—105.) 
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ulfö  mit  anberen  5B3ortm  bie  O^ä^igfcU,  allen  ^crantretenben  9?er- 
, tfltd^hingen  gcred)t  51t  merben.  SBenn  j^mar  alle  ©rroerbSgroeige  für 
ec^tgcitige  ®ecfung  i^rer  ®^ulben  cinfte^en  müffen,  fo  ift  bod^  bie 
Uetc  ^fl^IiirtS^öereitfc^aft  ein  mefentlid^eS  ©rfarbernis  nor  allem  für 
iiie  Unternefimungen,  bie  übermiegenb  mit  fremben  Kapitalien  arbeiten 
nnb  beren  Slbberitfung  ftänbig  unb  auf  bie  uerfd^iebentfte  SSeife 
neraärtigen  l^aben:  alfo  für  bie  ®anfen,  fobann  aud^  für  bie  Krebit- 
iienoffenfi^aften  unb  ©parfaffen. 

ift  nic^t  unfere  Slitfgabe,  bie  ßiquibitat^frage  in  aller  iBreite 
; u erörtern.  mag  oielme^r  nur  ba§  97atroenbigfte  gefagt  merben, 
ba  mir  bie  Cbfung  bicfe§  ißroblemS  nur  al§  unerlä^lid^e  SBorbC' 
bingung  feber  Slöroe^rpolitif  31t  betrad^ten  f)aben.  — 3115  @runb= 
latfad^e  ift  gunäd^ft  feft^ufteüen,  ba§  e§  eine  unbebingte  53ereitfd^aft 
i,egenüber  allen  3lnforberungen  nid^t  gibt.  Keine  San!  ift  imftanbe, 
(inem  plö^Iid^en  Slnfturm  aller  i^rer  ©laubiger  aus  eigener  Kraft 
1 ie  ©tirn  ju  bieten  unb  bamit  roeiter;  ade  Sanfen  famt  ber  3teidbs= 
ban!  müßten  gufammenbred^en,  raenn  fie  plöl^lid^  in  i^rer  ©efamt- 
lieit  5itr  lRü(f5a5lung  ber  fremben  ©elber  gebrängt  mürben,  ©in 
I emiffer  ©runbftocf  an  Sertrauen  ber  Dtation  gehört  fomit  gum 
1 leibenben  Xeil  ber  ^ö^Iitiig^ßereitfc^aft.  Slnbernfalls  mürbe  fid^ 
ins  fd^öne  SolfSmort  bema^rl^eiten : „SBenn  ber  ^immel  einföllt, 
jaden  ade  ©pa^en  tot'',  lieber  ben  Segriff  ber  „leidet  greifbaren 
iJtittel"  ge^en  bie  SOteinungen  fel^r  auSeinanber.  ©inige  rechnen 
1 ier^u  nur  bie  Kaffen^  ©orten^  unb  KuponSbeftänbe,  fomie  bie 
iöcd^fel.  Slnbere  moden  bagu  aud^  baS  ©ffeftenportefeuide,  bie 
J'ombarbs,  9teport§  mit  einbe^ogen  miffen,  oiedeid^t  aud^  einen  ^:eil 
i er  Debitoren.  2ln  fid^  ift  bie  meitere  ober  engere  Raffung  biefeS 
Begriffes  gleid^gültig,  ba  man  mit  aden  Screc^nungen  über  ein 
jd^ematifd^eS  Silb  nid^t  ^inauSfommt.  ddan  fann  ben  ißoften 
iöed^fel,  ©ffeften  ufm.  nid^t  anfe^en,  mie  meit  fie  als  „gut"  gu  gelten 
I aben.  3lnbererfeitS  mirb  unter  ben  Debitoren,  bie  meift  nid^t  als 
f .üffig  gered^net  merben,  ein  me^r  ober  minber  großer  2^eil  oerfüg^ 
1 ar  fein  fönnen.  ^mmer^in  ift  eS  geredßtfertigt,  e^er  eine  fdßärfere 
c IS  eine  gu  milbc  Seurteilung  malten  gu  laffen.  £ro^  ber  proble= 
iiatif(^en  Sebeutung  ber  ßiquibitätsberedßnung  mirb  man  fie  gu 
jeßä^en  ^aben,  infofern  als  bei  Seibe^altung  beS  einmal  angelegten 


— — 

ddaßftabeS  bie  ©ntmicflung  als  Sefferung  ober  Serfcßlecßterung  ber 
^lüffigfeit  erfennbor  mirb.  diadß  ben  Slufftedungen  beS  „^eutfeßen 
Cefonomiften"  ergibt  fid^  für  alle  S a n f e n folgenbe  ßiquibität 
(als  leidßt  greifbare  iUlittel  gelten:  Kaffe,  SBed^fel,  ßombarbs,  ©ffeften; 
als  Serbinblicßfeiten:  Krebitoren,  Depofiten,  3lfgepte,  Seingeminn): 

1903  1904  1905  1906  1907  1908  1909  1910  1911 

67  % 66  % 62  % 61  % 60  % 62  % 63  % 68  7oO  67  % 

Serlincr  0/^  q-  53  0/  63  % 64  % 65  % 73  % 71  % 

Sanfen: 

T'ie  Serlincr  b.  l).  ©roßbanfen,  ergeben  fieß  ßiernad^  nur  menig  über 
ben  T>urdßfdjnitt,  maS  baraiiS  erflärlidß  mirb,  baß  bei  ißnen  baS 

©rf)mergemidf;t  ber  nationalen  ©elb=  unb  Krebitmirtfdfiaft  rußt, 
^mmerßin  fteßen  fie  mit  ißrer  „meßr  als  3^®ccfitng"  an  ber  ©piße 
beS  beutfeßen  SanfmefenS.  ^ie  iprooingbanfen  meifen  einen  geringeren 
©rab  ber  ^lüffigfeit  auf.  ©S  läßt  fidß  bie  Jenbeng  erfennen,  baß 
bie  ßiquibität  fidß  oerfdqlecßtert,  je  niebriger  baS  ©igenfapital  ift. 

'SieS  „©efeß"  gilt  audß  für  bie  ©enoffenfdiaften.  31n  ber  ^anb 
non  iUtelßerS  Seredßnungen  (Steiß er,  „®epofitenmefen",  1912), 
ftedt  fidß  biefe  finfenbe  3^enbeng  folgenbermaßcn  bar.  ©S  betrugen 
für  1910  bie  liquiben  Stittel  in  % ber  “Depofiten  unb 


Krebitoren: 

1.  bei  ben  ©roßbanfen 77,60% 

2.  bei  ben  Sanfen  mit  10  Stillion.  J(  Kapital  u.  barüber  75,73  % 

3.  bei  ben  Sanfen  mit  1 Still.  J(  bis  ejEl.  10  Still.  M 48,48% 

4.  bei  ben  Sanfen  mit  100000  bis  1 Stidion  M . . 34,16% 

5.  bei  1901  Krebitgenoffenfdßaften  beS  3lllg.  SerbanbeS  . 31,47  % 

6.  bei  35  24,62  % 

7.  bei  200  ©enoffenfi^aften  beS  SeießSoerbanbeS  . . . 17,98  % 

8.  bei  Sanfen  mit  Kapital  unter  100000  M ....  16,84% 

9.  bei  100  ©enoffenfeßaften  beS  SaiffeifenoerbanbeS  . . 2,60  % 


®ie  ^diqiübität  ber  unter  9 begeidßneten  ©enoffenfeßaften 

unb  ^roergbanten  ift  offenficßtlicß.  SBenn  aueß  eingelne  unter  ißnen 
beS  Vertrauens  nießt  unmürbig  finb,  fo  ift  boeß  baS  unerfreuließe 

')  1910  iDurben  Sßorfebüffe  auf  SBaren  unb  aSarennerfeßiffungen  ju  ben 
ßombarben  gerechnet,  juäßrenb  fie  uorfier  ju  ben  ‘Debitoren  jäbtten;  baber 
bie  Serbefferung. 
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recfimg§ner^ältnt6  ron  Sc^urb  imb  Slftinbeftanb  ^öc^ft 

lebcnflitfj.  (Srid)iücrcnb  fonnnt  noc^  f)tn3ii,  luie  luir  fe!^m  tncrbcn, 
'aß  c^crabc  bie  fleinjtcn  ^nftitute  mit  einem  erfdireefenb  gerinc^cn 
i^igcnfapitQl  arbeiten  unb  fü  bie  benfbar  niebrigfte  ©id;er^eit  bieten. 

b)  ©igene  SRittcI. 

^[t  iomit  bie  Ciguibität,  ober  anbera  au^gebrüeft,  bie  Sefolgnng 
iicö  alten  ©rimbfa^e?,  ba^  bie  3lrt  ber  Ütnlage  bem  genommenen 
.Trcbit  cntipred)en  muß,  erfteä  ©rforbernis  jeber  gefunben  ©efd^äft§^ 
'ü^rimg,  fo  ift  bodb  fein  geringerer  iRüd^alt  in  bem  eigenen  ilapital 
, u fud^en,  ba§  bod)  in  erfter  Cinie  für  bie  ©rfüllnng  ber  93erbinb^ 
lidbfeiten  ein^nfte^^en  !^at.  ©§  ift  mm  eine  befannte  Seobad^tung, 
baß  mit  ber  fortfd;reitenben  ©ntmidflung  ber  SoIfSmirtfd^aft  ba§ 
ligenc  Kapital  ber  ©anfen')  immer  meniger  auSreidjte,  bie  97ac^frage 
itadb  .^rebit  311  befriebigen.  1857  mad^ten  bie  eigenen  SJtittel  noc^ 
■3,3%  be§  @efamt-S3etrieb§fapitaI§  aus,  1872  nur  nod^  51,4%; 
885  fanf  ber  ißro3cntfa|  auf  41,66  % unb  ftanb  1910  am  niebrigften 
mit  23,33  %;  1911  betrug  er  23,84  %.  ®ic  glei(^e  ©ntmicfelung 
i inbet  fief)  aud^  in  ©nglanb,  rao  ba§  ©igenfapital  burd^fd^nittlic^  fief) 
i.ur  auf  10%  ber  fremben  OJtittel  begiffert  (^^affe  „T>a§  englifc^e 
Hanfmefen"  ©.  95  ff).  2Ius  biefem  außerorbentlid^  niebrigen  Saß 
iprießt  allerbingä  bie  ©igenart  ber  englifcßen  ®anfen,  nämliiß  ißr 
(ißarafter  als  reiner  ^epofitenbanfen,  bie  infolge  ißres  etroa§ 
i ißematifcßen  @efd;äftsbetriebe§  in  erßeblicßerem  S07aße  frembe  ©elber 
cn  fieß  gießen  fönnen  al^  bie  gemifdßten  Saufen,  ®eutfdßfanb 
I nben  fieß  norgugsiueifc  bie  fleinen  Sanfen  gu  ®epofitenanftaIten 
(ntroicfelt,  raäßrenb  bie  größeren  baneben  in  roeitem  Umfange  ba5 
)finangierungSgefd^äft  pflegen.  So  ßaben  benn  muß  bie  großen 
Banfen  (.Slapital  über  10  SDUIIionen  M),  mit  9tu§naßme  ber  Serliner 
Sanfen,  ungefäßr  ba§  groeifaeße  be§  eingegaßlten  Slftienfapitals  an 
fremben  ©elbern  in  Sermaltung,  bie  mittleren  (1  biö  10  SiiHionen 
Kapital)  baö  Sfadje,  bie  fteinen  (100000  J(  Uä  1 iDUIIion  M) 
tas  5y2facße,  bie  fteinften  (bia  100000  M)  bag  31fad;e  (ßanSburgß 

0 Unfere  rDarftetlung  beoorjugt  bic  Santen,  einmal  au§  teci^ntfe^en 
(Irünben  (juDerläfftge  ©tatiftit),  fobann  raegen  ifirer  Sormacötftetlung  im 
S 3irt|cbaftSIet)en. 
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„Sanfroefen“  S.  8).i)  ®a§  Serßältnis  bei  ben  fteinften  Sanfen  ift 
außerorbenttid;  ungünftig  unb  nur  au»  ber  3:atfad;e  gu  uerfteßen, 
baß  fie  nur  bem  97amen  nad;  SIftiengefettfd;eften,  in  äöirfticßfeit 
aber  Sparfaffen  uon  rein  tofaler  Sebeutung  finb.  Sie  ßaben  gum 
Jeil  ein  Icicßerlid;  geringe^  eigene^  Slftienfapital  (g.  S.  Spar«  unb 
ßeißfaffe  ^lellingßufen  250  M),  bafür  aber  im  Serßältnis  gu  biefem 
reicßlicße  Oiüdflagen  (bie  gleidje  ß'affe  1911  runb  439000  M).  häufig 
uerteiten  fie  feine  ®ioibenbe  (aiuß  ^eltingßufen)  unb  tun  bamit 
ißren  Sparfaffen=©ßarafter  funb.  Soraeit  bie§  ber  g^atl  ift,  mirb  ba§ 
ermiißnte  SerßältniS  uon  eigenen  gu  fremben  Siitteln  meniger  be= 
forgniöerregenb  fein.  Umfomeßr  ift  aber  gu  Sebenfen  3tnlaß,  menn 
biefe  ßmerginftitute  alb  ©rroerbbanftalten  auftreten.  2ttb  folcße 
müffen  fie,  um  in  ©eftalt  uon  9tefernen  gu  einem  ßinreießenben 
Vermögen  gu  fommen,  auf  ßoße  ®ioibenben  ßinarbeiten,^)  mobureß 
bie  Sidjerßeit  ber  fremben  ©elber  gefcßmdlert  mirb.  9iun  fann  gmar 
bei  ber  genauen  Äenntnib  ber  totalen  Serßättniffe  eine 
eßer  eine  forgfältige  Stubmaßt  ißrer  ßtebitneßmer  treffen  alb  größere 
Sanfen  unb  fo  bab  Oiififo  beßeben.  ®enno(ß  ift  eine  größere  Seaeßtung 
beb  ßiquibitdtbpringipb  unter  alten  Umftänben  gu  forbern,  benn  troß 
ber  geringen  Sebeutung  biefer  fteinften  Sanfen  im  Sergteiiß  gum 
gefaulten  Sanfroefen  fpielen  fie  boi^  in  ißrem  ©efdßäftbbegirf  eine 
große  Solle,  fobaß  bie  Solfbmirtfd;aft  an  ißrer  Sießerßeit  einigen 
iJlnteil  ßat.3)  Cb  übrigenb  bie  i|3ubligität  biefen  ^^üerfbanfen  bie 
großen  Summen  gugefüßrt  ßat,  mie  ßanbb urgß  meint  (a.  a.  C. 
S.  8),  möd;te  id;  baßingeftellt  fein  laffen,  ba  gerabe  ißre  Sitangoer- 
öffentlid;ung  außerorbentlid;  mangetßaft  ift,  raab  er  \a  aud;  beflagt. 
©ßer  ift  eb  rooßl  bie  girmenbegeidßnung  „Sparfaffe",  bie  bie  ©elber 
angießt,  oor  allem  fid;erliiß  bab  Vertrauen  gu  ben  ^erfönlicßfeiten, 
bie  gur  ßeitung  ber  Saufen  berufen  finb. 

9 Sgl.  bie  Stufftetlung  ber  91eic5§banf  (,,'3)euüd)er  Cetünomift")  ®ie 
beutfd)en  Santen  im  3'abre  1911,  ©•  27. 

*)  Sanbburgß,  „Santroefen"  @.  25,  berechnet  folgenben  liiüibenbeiv 
b u r f cb  n i 1 1 : Äleinfte  Santen  = 8,3  ® „ 

Meine  „ = 7,2  % 

SlitteO  „ = 7,09% 

®roße  „ ^ 6,9  ®/o 

s)  ©rraäfint  feien  ßier  bie  Seftrebungen  beS  ©arenbanbetiS,  tapitalS« 
feßnjaebe  ©rünbungen  iu  oerbinbern. 
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^^elcfiea  j?apital  im  übrigen  für  ben  betrieb  einer  5lftienbünf 
lenügt,  muß  ber  einzelne  %all  entfd}eiben.  ©a  ift  ©ac^e  bea  öffent 
icben  i^ertraiiena,  ob  ber  einleger  feine  ©rfpnrniffe  einer  fnft 
lermögenalofen  ©elbanftalt  übergeben  mitl.  gu  errangen  raiire 
reilic^,  ob  nic^t  etran,  nnd;  bem  ü^orbilbe  bea  .'pi)potf)efenbanfgefebea, 
. in  9^ic^^maß  für  boa  ißerpltnia  graifc^en  91ftienfapitnl  unb  Tepo= 
iten  gef c^nff en  raerben  müßte;  ein  »^aßftnb,  ber  p^er  raiire  für  bie 
: einen  ®epofitenbnnfen,  niebriger  für  foId;e  bea  gemifd)ten  ©ßftema. 
irinftraeilen  ift  freilid;  bie  rairtfdjaftlic^e  ißerfaffung  nod;  nid;t  reif 
jür  folc^e  Üteuerung,  bn  fic^  ein  tlorer  'Begriff  bea  ^epofita 
nod;  nid)t  ^ernuagebilbet  ^nt.  Bei  ben  ©roßbnnfen  befteljen  bie 
'Depofiten  (Selber  ber  ©epofitenfnffen)  511111  großen  2:eil  nua  ben 
5:ageabnrfc^Qften  ber  Seraerbetreibenben,  finb  nlfo  Betriebafnpitnl. 
Hei  ben  fleineren  Bnnfen  finb  ea  oorraiegenb  ©pnrgelber,  bie  non 
ien  Einlegern  teila  nla  Sinlnge,  bnuernbe  ober  uorüberge^enbe, 
letrncbtet,  teila  nuc^  nla  in  fidlere  Berran^rung  gegeben 

nerben.  seitraeiligen  Betriebaüberfc^üffe  roerben  nic^t  nla 
I ofit  5u  gelten  ^nben,  bn  fie  ja  nnd^  fur5er  f^rift  raieber  nbgeforbert 
r )erben.  Bielmet)r  rairb  bie  größere  Be^arrunganeigung  ben  ®epofiten= 
begriff  5U  bilben  ßaben,  fobnß  etran  ben  nuf  14 tägige  unb  längere 
5 ainbigung  eingesnblten  Seibern  bie  Bebeutung  bea  ^epofita  5ufäme. 
(irft  nnd)  ^erniiabilbung  einer  Berfel)raübung  in  ber  ^epofitenbe- 
brnblung  raäre  nn  eine  Begelung  im  obigen  Sinne  511  benfen. 


®ie  Srpl)ung  bea  eigenen  Unternef)munga=^opitola  rairb  nun 
iüd)t  immer  bureß  Slftiennuagnbe  berairft.  Oftmola  sieben  bie  Bnnfen, 
e i finb  oorraiegenb  bie  fleineren,  nua  prnftifeßen  Srünben  eine  Inng= 
feine  ßopitnlaoennel^rung  burc^  Beferoenbilbung  oor.  3n,  iiinn  fnnn 
f(.ft  fugen,  je  fleiner  bie  Bunt,  umfome^r  befteßt  i^r  Sigenfnpitnl 
nia  Beferoen.  ßnnaburg^a  Snbeüen  (n.  n.  C.)  ergeben  folgenbea 
^jer^ältnia  ber  Beferoen  50111  Slftienfnpitnl  (l'.W7/8): 

1 Bnnfen  mit  ßnpitnl  mit  loeniger  nla  100000  M . . 229,3% 

2 100000  M bia  1 BtiUon  J(  . 31,7  % 

2 „ 1 Btillion  bia  10  äRillionen  M . 18,2% 

■i’  „ „ „ 10  Btillionen  unb  me§r  ....  24,3  % 

3 i Snglnnb  Ijnt  mnn,  loie  SBngner  ea  nuf  ber  Bnnf  ©nquete  (S. 
2..  ber  ftenogrop^.  Ber.)  nuabrüefte,  „biea  förmlid^  3um  ^rinatp 
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geinnd;t".  ber  iirot  innd;t  bort  boa  Beferoefopitol  übernti  meßr 
ola  bie  §älfte  bea  einge5nl)lten  2lftienfopitola  nua.  Sa  betrug  19(37 
und)  Cnnaburgßa  Bngnben  (0.  n.  C.  S.  34) 

bei  53  '3lftienbnnfen  in  Snginnb  . . . 57,9  % 

bei  2 „ nuf  ben  Unfein  . . 100,0  % 

bei  10  „ in  Scßottlonb  . . . 88,9  % 

bet  9 „ in  Si^Ianb  ....  54,4  % 

iJUIein  nid)t  bie  Sigenfdjoft  ber  Beferoen  ola  ßopitolamef)rer,  ola 
Srfoß  für  bie  2Iuagnbe  neuer  SIftien  er^eifc^t  ein  befonberea  3Iugen^ 
merf,  fonbern  i^re  gä^igfeit,  Bertuften  unb  ^i^^^ 

loirffome  Segenioe^r  511  bieten.  Unter  biefem  Sefießtapunfte  loollen 
mir  bie  Beferoen  einge^enb  betrneßten. 

c)  ® i e B e f e r 0 e n. 

Um  gleid;  ein  geioiffea  Srgebnia  oorroeg  511  nehmen,  boa  oon 
üielen  ola  Beioeiegrunb  gegen  bie  Büßlic^feit  bea  Beferoefonba 
angeführt  rairb:  bie  Beferoen  f)aben  in  ben  oUerfeltenften  Q^ätlen 
^ingereießt,  bei  3ufommenbrüc|en  ben  Berluft  50  beden.  2Ua  Beioeia 
feien  bie  oon  mir  bureßforfd^ten  Bonfbrüd^e  ^eronge5ogen  (fiebe 
Jobelle  9).  J)er  Slnteil  ber  Beferoen  on  bem  Sefomtoerluft  ftellte 
fidj  burcbf(^nittlidj : 

bei  ber  Sruppe  I (;^opital  über  10  Btillionen)  ouf  . . . 13,3  % 

bei  ber  Sruppe  II  (^^opitol  1 BUUion  unb  borüber)  . . 7,2  % 

bei  ber  Sruppe  III  (ßopitol  unter  1 Btitlion) 7,(5  % 

J)ie  Beferoen  olfo  nur  5ur  Btilberung,  loenn  oueß  nidjt  un* 

beträcbtlicb,  beigetrogen.  Sn  einem  ein5igen  nur,  bei  ber 

Seioerbebonf  Speper,  bnben  bie  Beferoen  ben  Berluft  ooll  ouage= 
glichen.  Sonft  bn&en  fie  in  oerfdbiebenem  9Boße  oerluftbemmenb 
gcioirft.  ®ie  Sin5elbeiten  möge  mon  oua  Jobelle  9 erfeben.  Sine 
oolle  Seraäbr  gegen  i?opitoIaeinbußen  bietet  olfo  bie  Beferoe  nid)t; 
bennodb  fommt  ibr  ola  Sid^erungamittel  eine  große  Bebeutung  5U. 

3ur  rechten  Söirffomfeit  beborf  ober  ber  Beferoefonba^)  einer 
Beugeftoltung:  oor  ollem  ber  SInpoffung  an  bie  b^ntigen  Srforber^ 
niffe  burdb  3Ibänberung  feiner  Beineffungagrunbloge.  BUt  onberen 


0 Ueber  BeferDenbegriffe  f.  ®.  92. 
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SBorten:  bie  beg  9teferüefonbg  i[t  mit  ber  ftetig  5une^menben 
j^apitalgpufimg  ber  erroerbagefeafc^aften  in  ©inflang  31t  bringen. 
5)iefe  gorbenmg  nmg  be§  näheren  begrünbet  luerben. 

aa)  ®ie  ^ö§e  be§  Dtefernefonb^. 

®ie  juriftifc^e  Se^anblung  be§  C'tcferüefonb^  nerriit  im  altge= 
meinen  eine  augenfäUige  a^orfic^t,  bie  nur  au§  ber  Unftor^eit  be5 
©efe^geberg  über  bie  roirt[d^aftac|e  Statur  ber  gtücftagen  31t  erftören 
ift.  Cbroo^t  längft  ein  mefentlic^er  Scftanbgteit  beg  Slftienmefeng, 
mürbe  ber  S^eferDefonbg  erft  fpät  non  ber  @e[e|gebimg  beg  ©efell- 
fc^aftgre($tg  berücffic^tigt.  ©eine  eigentlid)e  Mwng  9ted;tg= 
begriff  ift  erft  burc^  bog  Stftiengefc^  non  1884  erfolgt,  ^um  erften 
aJtale  mürbe  bem  ©efetlfctjaftgoertrage  bie  9ticf;tfcf;ur  für  öilbnng, 
^)öf)e  unb  iBermenbung  beg  3fteferoefonbg  an  bie  §anb  gegeben,  ^atn 
biefer  geftfe^ung  f)at  ouc§  bag  ©.  ©.  00m  10.  SRai  1897  nidjtg 
©r^ebtic^eg  geänbert.  ®a  im  Saufe  ber  SarfteUung  nodj  bfterg  auf 
bie  be3üglid^en  ©efe^egbeftimmungen,  ben  § 262  ©.  ©.,  3urücf= 

3ugreifen  ift,  fo  fei  biefer  im  SSortlaut  angeführt: 

3ur  ®ecfung  eineg  aug  ber  S3iran3  fitfj  ergebenben  93erlufteg 
tft  em  D^eferoefonbg  31t  bitben.  On  biefen  ift  ein3uftetten: 

1.  Don  bem  jäfirric^en  Üteingeminne  minbefteng  ber  20.  2eil 
folange,  atg  ber  Üteferoefong  ben  10.  ober  ben  im  ©e- 
fellfc^aftgoertrage  beftimmten  tjii^eren  Seit  beg  ©runb= 
tapitalg  ni(^t  überfd^reitet; 

2.  ®er  Setrag,  meld^er  bei  ber  ©rcic^tung  ber  ©efeüfd;aft 
ober  bei  einer  ©r|ö§ung  beg  ©nmbfapitolg  burc^  3tug^ 
gäbe  ber  21ftien  für  einen  p^eren  alg  ben  9lennbetrag 
über  biefen  unb  über  ben  Setrag,  ber  bur(^  bie  Stuggabe 
ber  Slftien  entfte^enben  ßoften  |inaug  er3ielt  mirb; 

3.  ber  Setrag  oon  ^a^Iungen,  bie  o^ne  ©rt)ö§ung  beg 
©runbfapitalg  oon  Slftionören  gegen  ©emä^rung  oon 
Sor3uggrec^ten  für  i§re  SIftien  geleiftet  merben,  fomeit 
nic^t  eine  Sermenbung  biefer  ^a^Iungen  3U  au^erorbent= 
lid;en  2Ibfd;reibungen  ober  3ur  5)edung  auüerorbenttidier 
Serlufte  befd^toffen  roirb. 

^)ie  Se3ifferung  ber  $b^e  beg  Dteferoefonbg  auf  10%  beg  ©runb= 
fapitalg  tonnte  aUenfallg  noc^  1884  alg  genngfteg  Sta^  beg  ©djup^ 
fopitalg  gelten.  Umfo  auffälliger  muß  aber  bag  Ser^arren  ber 
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neuen  ^anbelggefe^gebung  bei  biefem  Stinbeftmaß  erfd^einen. 
®ic  ©rroerbggefeüfc^aften  |aben  eine  gleid;  optimiftifd)e  21uffaffung 
oon  ber  ©id^er^eit  i§rer  Unternefimungen  nid^t  ge3eigt.  ©ie  finb 
oielme^r  bemüht  gemefen,  burd)  SInfammlung  oon  Otüdiagen  über 
bag  gefe^Iid^c  Sta§  t)inaug  etmaigen  Sertuften  oor3ubeugen  (ogI. 
S.  78).  9ted^t  t)üuag  ift  babei  bie  ©efd^äftgübung,  ben  über 
fc^ie^enben  2^eil  ber  Dieferoen  in  befonberen  3^onbg  nieber3ulegen. 

ein3elnen  fteitt  fid)  bie  ©ntmicfelung  ber  gefamten  Seferoen  in 
ipanbel,  ^nbuftrie  unb  ©emerbe  burdjfdinittlid^  folgenbermagcn  bar. 
©g  beträgt  bag  Ser^ültnig  ber  Steferoen  3um  ^tftienf apital 

I.  5n  Qnbuftrie  unb  ©emerbe: 

(nad;  SJagong  ftatiftifd;en  ©rijebungen) 

1880:  3,9%  3ä^rlid[)e  3una§me 

0,7  % 

1885:  6,8% 

0,6  % 

1890:  9,1  % 

0,6  % ogI.  fabelte  10  a 

1895:  11,9% 

0,5  % 

1900:  14,5% 

(Slmtlid^e  ^reuBifdje  ©tatiftif) 

1902/3:  12,4% 

— 0,9  % 

1903/4:  11,5% 

1,2  % ogI.  fabelte  10  b 

1905:  12,7  % 

1,0  % 

1906:  13,7  % 

0,2  % 

1907:  13,9% 


(2tmtli(^e  9teic^gftatiftif) 
1907/8:  16,0% 


1908  9:  15,7  % 
1909/10:  16,0% 
1910  11:  17,2% 


— 0,3% 

4-  0,3  % 

1,2%  ügl.  fabelte  10  c 
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®ie  ©tatiftifen,  betten  biefe  entftaintnen,  finb  groar  ni(^t 

untereinanber  nergletd^bnr.  ^wnter^in  ift  bie  ftetige  B^na^me  ber 
JReferoen  erfennbar,  ebenfo  bie  Slatfad^e,  ba^  ba0  gefe^Iid^e  iöUnbeftmaB 
fd^on  in  ben  90  er  Sauren  nic^t  nte^r  für  genügenb  erad;tet  tnurbe. 

SefonberS  beutlid^  ift  ba§  Streben  nac§  erp^ter  Sid^er^eit  in 
ber  ©nttnicfelung  ber  iöanfref ernen  gu  fet)en.  Oted^t  oorteil^aft 
fonttnt  babei  bie  gteid^mäfeige  Statiftit  gur  ©ettnng,  bie  fid^  anf 
bie  guoerläffigen  SIngaben  be^  „“Deutfc^en  Oefononiiften"  grünbet. 

II.  Öanfen:  ngl.  Sab.  11a. 

3UIe  S3anfen  93erl.  5lrebitbanf.  3llle  5lrebitbanfen 
1890: 16,4%  Söad^^tum  20,5  % SBad^stnrn  15,3  % 2öa d^gtiun 


3,6  % 

3,3  % 

3,3  % 

1895:  20,0  % 

1,9  % 

23,8  % 

- 1,3% 

18,6  % 

0,8  % 

1900:  21,9  % 

3,4  % 

22,5  % 

1,7  % 

19,4  % 

1,1  % 

1905;  25,3  % 

3,1  % 

24,2  % 

5,5  % 

20,5  % 

3,1% 

1910:28,4% 

29,7  % 

2,3  % 

23,6  % 

2,1  % 

9t  oten^iö  an  fen 


|)ppütf)efen  = iöanfen 


1890:  18,2% 

2Ö  a ch  0 1 u m 

18,1  % 

ÜBadhst 

3,4  % 

4,8,% 

1895:  21,6% 

1,6  % 

22,9  % 

0,9  % 

1900:  23,2% 

9,2  % 

28,8  % 

7,1  % 

1905:  32,4% 

4,0  % 

35,9  % 

4,6  % 

1910:  36,4% 

4,5  % 

40,5  % 

5,5  % 

Sie  gum  Seil  red)t  er^ebtid^e  Steigerung  ift  burd^anS  ber  er§ö|ten 
älerantioortlid^feit  ber  S3anfen  angepa^t:  je  einfeitiger  bie  @efc^äft0= 
tätigfeit,  uinfo  großer  bie  Si(^erimg0fürfürge.  Sie  fonunt  in  ber 
biircf)fd^nittlic§en  iöte^rungSqnote  ftar  gnin  9iu§briicf: 

5?rebitbanfen  ...  2,1  % (2,3  %) 

9totenbanfen  ...  4,5  % 

^ppottiefenbanfen  . 5,5  % 
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nnrb  inbeS  gn  prüfen  fein,  ob  bie  Steferoepolitif  ber  öanfen  ben 
2infprü(^en  geredet  nnrb,  bie  i^re  Stellung  als  Ritter  bes  StationaO 
oennbgenö  er^eifd^t. 

Surdjauö  unbefriebigenb  ift  bie  Sidjerl)eit0getuabr  bei  ben 
hänfen  in  ber  @ efellfc^aft^f  orin  ber  @.  m.  b.  |>.  Ser 
Slnteil  ber  Dteferoen  am  eingega§Iten  (firnnbfapital  ftelite  fid)  (amt= 
lid)e  preu^ifdje  Statiftif  — ugl.  Sabelle  11b) 

1906  10  bei  ben  ©ffeftenbanfen  anf  0,8% 

„ „ fonftigen  iöanfen  auf  1,0  % 

„ „ Sparfaffen  . . . 157,9  % 

Sie  geringe  Slebeutung  biefer  Sanfgefellidjaften  rechtfertigt  benn 
uüd)  nid;t  bie  SUernadhIäffigung  ber  ©arantiemittel,  unb  e§  füllte 
ihnen  and;  unter  biefem  OJefid;teipunfte  größere  9lufmerff amfeit  ge- 
loibmet  merben.  Sa§  günftige  i^erhältnid  ber  Sparfaffen  fällt 
hierbei  natürlich  au§er  Sletrac^t,  ba  bie  Sicherheit  ber  Spareinlagen 
einen  unoergleichlich  IRücfhalt  erforbert. 

Sead;ten§mert  ift  ein  iBergleich  mit  ben  falliten  Sfanfen.  Sie 
laffen  in  ber  Üteferoebilbung,  bei  öegugnahme  auf  bas  ©runbfapital, 
im  aügemeinen  nichts  gu  münfchen  übrig.  iBgl.  Sabelle  9. 

©ruppe  I:  10  iütill.  Kapital  unb  barüber  geigt  einen  Surchfd).  oon 

21,4  % 

©ruppe  II;  1 „ „ „ „ 12,5% 

©nippe  III:  unter  1 Ullillion  ....  18,4% 

3m  eingelnen  erleibet  biefes  günftige  ^^ilb  gmar  einige  Srübungen 
(ogl.  Sabelle  9). 

2ln  bie  Seite  ber  33anfen  reihen  fidh  hmfichtlidh  ber  üteferoen- 
anfammlung  ebenbürtig  bie  51rebitgenoffenfchaf  ten.  Sienen 
audj  hier  bie  Üieferoen  oornehmlid;  ber  löilbung  eigenen  Kapitals, 
ba  bie  ©efchäftSguthaben  ber  fDtitglieber  feinen  bauernben  ©hai^after 
haben,  fo  ift  bod;  iljre  ftattliche  $öhe  and)  eine  gute  iBorfehr  gegen 
a^erlufte.  9lad)  bem  3ahrbuche  beS  „Slllgemeinen  SlerbanbeS"  be= 
trugen  bie  Oteferoen  ber  Ärebitgenof f enf d;aften  burdi 
fchnittlich  (Sabelle  12) 


6* 
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1900:  24,5%  SS^ad^Stuiu 

0,4  % 

1905:  27,5% 

0,44  % 

1910:  29,7% 

3n  ©rgänaung  ^teräu  fei  au^  äRe4er§  (ü.  a.  O.)  ©r^ebunqen 
mitgeteilt  ba^  fReferöenrerpItni^  üon 

200  Waffen  bei  atcic^ioerb anbei  1900  = 84,10% 

100  ©enoffenfc^.  b.  tftaiffeifeno  erb  anbei  = 625,7  % 

35  ^entralfaffen 17,8  % 

^ür  ben  @c^n^  ber  ißerfic^erten  ift  ^inreic^enb  geforgt,  mai 

tro^  ber  iBerfc^ieben^eit  ber  benu^ten  (Statiftifen  flar  erfiitticb  roirb 
(ogl.  StabeEe  13). 

Unter  Beobachtung  bei  biiherigen  aWa^ftabei  für  bie  Beferoen^ 
bilbung,  b.  h-  bei  ©runbfapitali,  lä^t  fidh  im  gan3en  nadhmeifen, 
ba§  für  bie  ©idherheit  bei  ©rmerbilebeni  auf  bem  Söege  ber  ßapi- 
talirücflage  Befriebigenbei  geleiftet  mirb.  i^nbuftrie  unb  ^anbel 
metteifern  miteinanber  um  bie  hödhfte  ißroaentaiffer.  ®ai  gegenroärtige 
„iHanguerhültnii"  fei  anhangiroeife  nod;  mitgeteilt.  (£i  geigt  für 
1910/11  nach  amtlichen  Beichiftatiftif  folgenbe  ©ruppierung: 

1.  Seber=  u.  @ummi=3nbuftrie,  ^nbuftrie  leberartiger  ©toffe  32,7  % 

2.  ©hemifche  ^nbuftrie 2 <y 

V.  ! ! 21,3  i 

4.  JertiU^nbuftrie 25  9 % 

5.  Bapi'^i'=3nbuftrie 23*2  % 

6.  Bergbau=,  ^ütten=  unb  Salinenmefen 22,4  % 

7.  Bergbau^,  ^üttenbetr.,  BJetalU  nnb  Blafchinen=3nbuftrie 

mit  einanber  oerbunben 20  7 % 

8.  ©afU  unb  ©dhanfroirtfchaft 20,4  % 

9.  ^nbuftrieb.  forftroirtfchaftlichen  atebenprobufte,  ßeuchtft., 

©eifen,  f}ette,  Oele,  girniffe 20,3  % 

10.  ^nbuftrie  ber  atahrungi=  unb  ©enu^mittel  ....  20,2  % 

-1.  ^nbuftrie  ber  Biafihinen,  Sinftrumente  unb  Slpparate  . 19,6% 
-2.  BietaHoerarbeitung 25'5  o/^ 

3.  ^nbuftrie  ber  ©teine  unb  @rben 15,1  % 

.4.  Berfehrigeroerbe 14^0  o/° 
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15.  Baugeroerbe 14,2  % 

16.  BeUeibungigeroerbc 14,1  % 


17.  ©raphifdhei  ©eroerbe,  auch  oerbunben  mit  Buch=  unb 

^unfthnnblung,  ^eitungioerlag,  ©pebition.  Singeigen  it. 
®epefchenbüroi,  fünftlerifche  ©eroerbe 14,1  % 

18.  ^inbuftrie  ber  .^olg-  unb  ©chnihftoffe 12,7% 

19.  2anb=  unb  g^orftroirtfdhaft 10,8  % 

20.  „©onftige"  ©efellfchaften 10,7  % 


21.  ©arenhanbel 9,9  % 

22.  ©runbftüdihanbel 9,8  % 

23.  Beinigungigeroerbe 5,3  % 


24.  aJiufif^,  Xheater»  unb  ©chaufteUungi-©erocrbc  . . . 4,3  % 

25.  Stiergiuht  unb  ^ifcherei 3,3  % 

16,7  % 

^cr  günftige  ©inbrucf,  ben  biefe  Brogentgiffern  machen, 

roirb  nod)  oerftärft  burch  bie  Xatfachc,  baß  bie  Beferoen  fich  im 
allgemeinen  in  erheblichem  iüiaße  ftärfer  oermehrt  h^öen  ali  bai 
Slftienfapital.  IDiefe  Btehrgunahme  erreicht  bei  ber  ^nbuftric 
gum  2^eil  einen  hohen  ©rab.  37ach  Söagoni  Erhebungen  lä^t  fich 
rüber  folgenbe  J^abeEe  aufftellen: 

1880/85  1885,90  1890  95  1895/1900 
% % % % % 


Bergroerf'-  u.  ;^ütt.  Sl.  @. 

42,5 

24,2 

54,8 

11,9 

16,1 

3nb.  b.  ©teine  u.  Erben 

31,1 

269,4 

56,7 

100,2 

16,5 

ajietattinbuftrie  . . .- 

-19,3 

286,3 

203,2 

14,2 

59,9 

Biafchineninbuftrie . . 

91,0 

50,5 

36,4 

61,8 

22,0 

Ehemifche  ^nbuftrie  . 

179,5 

373,7 

49,6 

10,5 

9 7 

Jejtilinbuftrie  . . . 

19,6 

23,7 

0,7 

51,8 

52,8 

Bapierinbuftrie  . . . 

124,7 

70,9 

6,5 

63,3 

—52,0 

5nb.  b.  aiahrungimittel 

32,0 

—47,8 

60,3 

71,9 

-7,0 

Berfehrigeroerbe  . . 

555,7 

19,6 

17,5 

12,3 

94,2 

Eine  ftetigere  Entroicfelung  geigt  bie  9Jiehrgunahme  bei  ben  Banfen. 
©ie  beträgt:  1890  95:  3,72% 


1895/1900  : 4,03%  (n.  b.  „Xtfch- Cefonom.") 
1900/05:  5,40% 

1905/10:12,28  % 
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iöeitcrc  33cifpiele  erübrigen  [ic^,  ba  bic  Senöen^  ber  iRefernen  ftd) 
icfjueller  511  neune^ren  nl§  ba§  ©nmbfnpital,  o^ne^in  flar  ^erucr- 
tritt.  1)er  ©ritnb  für  biefe  auffällige  Satfac^e  liegt  luo^I  nid;t  fo 
fe^r  in  ber  Sorge  uni  0ic§erf)eit,  al5  oielme^r  in  bem  Slgio^ufluß 
(§  262  !q.  ®.  31,  3-  2 unb  3),  bad  befanntlid^  ein  beliebtes  äRittel 
pir  'Einfüllung  bes  iRcferoefonbo  ift.  loirb  no(^  ®clegenl§eit  fein, 
biefe  „3lgiotnge"  einer  5?ritif  ^u  unterbieten. 

©S  ftnnbe  fomit  nad)  obigen  Darlegungen  oorbügli^  um  bie 
'I^irffainfeit  ber  iReferoen  als  ©idterung^mittel,  toenn  cß  fidt  Iebig= 
lid)  um  ben  Sdju^  ber  'Elftionärc  l)anbelte.  ^ElLlein  oor  biefen 
Oie  ©laubiger  ben  S3orrang.  ©rft  nadj  beren  Sefriebigung  fönnen 
bie  Slftionärc  il)re  'Elnfpriidt^  geltcnb  madten.  9Bie  roenig  meift  für 
|ic  babei  Icljrt  bie  ©rfatrung  itnferer  ©anfbrüdje. 

Eliif  ben  iRefernefonbS  fönnen  bie  31ftionärc  il)rc  Hoffnung  nicht 
fe^en,  ba  biefer  im  .^onfitrsfalle  ber  9Raffe  anheim  fällt.')  Dod) 
:iicf)t  biefer  red)tlid)e  S^orbug  bcö  ©läubigerS  erforbert  bei  ber  iRe= 
lerocnbemeffung  33eai^tung,  fonbern  bic  mirtfchaftlicte  Datfad^e,  baß 
Die  ©läubiger  eö  finb,  bie  ben  ©rmerb§gcfellfd;aftcn  ben  größten 
Xeil  beS  83etrieb§fapitals  bitfühi^crt.  33on  ber  iRerfrifiebung  im  3?er- 
oältniS  ber  eigenen  bu  ben  fremben  ilRitteln  ift  auf  ©.  76  bic  9iebc 
lerocfcn.  3lRr  hatten  gefehen,  baft  bie  Sanfen  noch  1857  bu  fnft 
' 4 mit  eigenen  9Ritteln  orbeiteten,  mährenb  biefe  heute  lueniger  als 
'ü  ihres  ©cfamtfapitals  ausmadjen.  Diefe  Datfadhe  erfd;cint  michtig 
lenug,  fic  nod;  einmal  in  größerer  SluSführlichteit  bahtenmähig 
Darbuftellcn  (f.  Dabcllc  14).  — ©in  gleid;  bnuerläffiijer  Ueberblid 
iber  bie  üRerhältniffc  in  ber  ^nbuftrie,  im  Sitarenhanbel  ufm.  ift 
eiber  mangelnS  einer  eingehenb  gcglicberten  31.  ©.-©tatiftif  nid)t 
nöglid).  3luS  ber  ©palte  „3lnbcrc  i|3affioen"  ber  IReidjSftatiftif 
uären  binninbeft  bie  Konten;  iUrebitoren,  Depofiten  unb  Slfbcptc 
)erausbutrcnncn,  um  bie  Beteiligung  fremben  Kapitals  einmanbfrei 
eftbuftellen.  Die  ©chaffung  foldjcr  ilRöglichfeit  fann  im  ^ntereffe 
icr  Kenntnis  bcs  SöirtfchaftSlebcnS  unb  feiner  ©ntmicfelung  nid;t 


2}ie  ^ugebörigfeit  beS  tHeferoefünbS  jur  .Rontursmaffc  iDurbe  att’ 
übtidi  beS  ^nfcmimenbriuhS  ber  Seipäiger  Sant  butijö  ©eriebtSurteU  (Sanbger. 
Icipäig)  in  ber  ^rojeMoebe  eines  «tftionärS  auSbrüdUd)  feftgefteüt  (It.  ©d)Iub» 
iertd)t  beS  ÄonturSnerroalterS  nonr  20.  Stuguft  190:;). 
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bringenb  genug  empfohlen  merben  (ogl.  ©.  44).  3>n  Berlauf  ber 

meiteren  3luSführungen  roirb  bie  Berfdhulbung  non  ^nbuftrie  unb 
|)anbel:  Cbligationen  unb  |)ijpothefen  — als  notbürftiiger  ©rfa| 
beS  gefamten  fremben  Kapitals  gelten,  ^n  biefen  langfriftigen 
©chulben  loirb  man,  neben  3lftienfapital,  baS  in  BetriebSnnlagen 
fcftgelegte  Kapital  51t  fehen  haben.  Das  umlaufenbe  Betriebsfapital 
mirb  noch  3^  erheblichem  Deile  oitS  fremben  ÜTcitteln  flammen,  menn 
auch  nicht  im  felben  ÜRa^e  roie  bei  ben  Banfen,  in  roher  ©chähung 
roirb  man  eS  auf  '.s  beS  2lfticnfapitalS  annehmen  fönnen. 

Die  fteigenbe  Bebeutung  ber  fremben  SRittel  hat  nun  bei  ber 
Beferoenbilbung  bisher  feine  Berücffichtigung  gefunben.  3ln  erfter 
©teile  fei  hier  auf  bie  Banfen  htageroiefen,  ba  gerabe  ihren 
fremben  ilRitteln  bie  größte  Beachtung  gufommt.  SBollen  roir  als 
folche  an  biefer  ©teile  nur  Depofiten  unb  ^'rebitoren  bejeichnen,  ba 
fic  oor  allen  ©läubigerforberungen  befonberen  Schuh  bcanfpruchen, 
fo  ergibt  bie  zahlenmäßige  Berechnung  hoch  ein  auffälliges  ^urücf- 
bleiben  ber  Befernenoermehrung  gegenüber  ber  ^aaahme  beS  ^rernb- 
fapitalS.  DieäRehrfteigerung  ber  Beferoen  im  BerhältniS 
zu  ben  fremben  ÜRitteln  beträgt: 

1890/1895:  — 16,40% 

1895/1900:  -f  2,96%  (fahlen  beS  „Dtfcß.  Cefonom.") 
1900/1905:  — 22,70% 

1905  1910:  — 0,96% 

©inzig  bie  3eit  1895—1900  tritt  i)'m  günftig  in  bie  ©rfeßeinung, 
roaS  burch  bic  bamaligc  |)ochfoniunttur  feine  ©rflärung  finbet. 
©ine  ftetige  Berfchledhterung  roeift  baS  BerhältniS  ber  Befer  oen 
zu  ben  fremben  BMtteln  auf.  Diefelbe  ftellte  fidh  im  Durch= 
fchnitt  — 1890:  auf  14,6% 

1895:  „ 11,9%  (nach  -»®tfch.  Oef.") 

1900 : „ 12,4% 

1905:  „ 9,0% 

1910 : „ 7,9% 

Der  ©egenfaß  z^^  früher  mitgcteiltcn  anfehnlichen  i|}rozcntziffern 
— BerhältniS  zam  ©runbfapital  — geht  aus  biefen  3aßt^^ 
fonberS  aufföUig  h^^oor. 

Die  gleiche  Unterfudhung,  bei  ben  ^nbiiftriegefellfchaften  burch= 


( 
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geführt,  liefert  infolge  emni^nten  ftaiiftifc^en  a^angel©  ein 
imflare^  Silb.  9üt§  bem  folgenben  ®eifpiel  einer  lleberfic^t  über 
bie  SRe^rfteigerung  ber  iReferoen  gegenüber  ben  9tn  = 
leiden  einen  ©c^Iiip  gieljen  äu  tnoüen,  märe  geioagt.  (£ä  geigt 
fic^  folgenbe  ©ntioicftung  (nac^  SöagonS  3a|Ien): 

1880/1885:  + 112,7% 

1885  1890:  + 97,7% 

1890  1895:+  12,2% 

1895/1900:  — 35,2% 

I)ie  bitrcfifd^nitttnämgc  Serec^nimg,  uor  allem  ba§  f^e^ten  ber  9tn-- 
gaben  über  ^^rebitoren  itnb  ®epofitcn,  mürben  ein  nollfommen 
fnlfc^eo  „@efe^"  guftanbe  bringen,  ^nfolgebeffen  tann  an  biefer 
Stelle  bie  ^nbuftric  nic^t  bie  i^r  gebü^renbc  Öerücffid^tigung  finben. 

^ft  bemnoi^  ben  fremben  9J7itteIn  ber  gebü+enbe  ©influ^  auf 
?ie  ®emeffnng  bc§  iRefernefapital?  gnguroeifen,  fo  ift  borf;  bie  grnnb^ 
.egenbe  ®ebeutung  be§  9IEtienfapital§  nid)t  gu  oergeffen.  ©in 
fi^tiger  ÜJiapftab  ergibt  fid)  erft  bei  ber  91eacbtung  beiber.  D.Rit 
mberen  Söorten:  bie  be§  iRef ernef onb5  mirb  bnrd) 

lie  |)öbe  bed  gefamten93etrieb§EapitaI§  beftinnnt.  91n 
lem  ißrüfftein  biefer  f^orbcrimg  oerfagen  freilich  bie  glängenben 
Progentga^Ien  ber  alten  iReferoenbemeffimg.  Sc^on  bie  Kombination 
ler  bi§f)erigen  ftatiftifc^cn  ©rmittlimgen  ergibt,  ba^  ber  5ßergteic^  ber 
Referoen  mit  bem  Setrieb^Eapital  noc^  fd)ted)ter  auäfänt  al§  ber 
iben  angegebene  mit  ben  fremben  SRittcIn.  "5)ie  33  an  Een  geigen 
olgenbeS  33er^ättni§  (im  ®urc^fc^nitt) : 

1890:  5,1%  1900  : 6,1%  1910:  5,0% 

1895:  6,3%  1905:  5,6% 

9Re+-fteigcrung  ber  Sieferoen  im  33ert)ältni§  gnm 
BetriebsEapitat: 

1895:  — 8,03%  1905:  — 13,26% 

1900:  + 2,98%  1910:  — 3,34% 

Der  SeitenblicE  auf  bie  notteibenben  SanEen  bietet  and;  ^ier  roieber 
I inen  intereffanten  Sluffc^luß.  Sie  geben  i^ren  glücEIic^eren 
Sd)meftern,  ben  tätigen  SanEen,  in  ber  iRefevoenbilbimg  nic^t  oiel 
iiad).  ®er  2(nteil  i£)rer  fRüdlagen  am  93etrieb§EapitaI  beträgt 


III 


— 89  — 


bei  ©ritppe  1:  12,4% 

II:  3,7% 

. III : 4,4% 

Sei  biefen  Sered^nungen  ift  ber  Segriff  „Setrieb^Eapitat''  in 
ber  meiteften  Raffung  angeraanbt  morben:  neben  ben  „fremben 
©elbcrn"  (Krebitoren  unb  Depofiten)  finb  auc^  9tfgepte  unb  iRein  = 
geroinn  mit  einbegriffen,  finb  aifo  bie  gefamten  Serbinblic^Eeiten 
bem  Kapital  gleic^gefept.  ^nfofern  9IEgepte  unb  Seingeminn  ipren 
©egenraert  in  ©ad^gütern  finben,  ift  foldje  SegriffSerroeiterung  be§ 
„Setrieb§Enpitatd"  mo£)I  berechtigt;  benn  nidjt  immer  ftet)t  ben 
SIEgepten  unter  ben  Debitoren  eine  ootlmertige  ®edung  gegenüber, 
fobafi  ber  9tEgeptgeber  feinerfeitä  für  bie  Screitftellung  ber  erforber= 
lidEien  ©inlöfungSmittel  gu  forgen  31ücin  biefe  SegriffSraeite 
mürbe  al§  ©runblage  für  bie  9teferoenbitbung  bod)  gu  großen  |)ärten 
führen,  inbem  bie  SanEen  je  nach  Umfang  ihres  9lfgeptgefdhäfte§ 
mehr  ober  minber  getroffen  mürben.  ®er  fReferoefonbS  foll  auch 
nid)t  als  iSRittel  bienen,  ben  llebelftanb  eines  allgu  großen  9lEgept= 
Umlaufs  gu  befeitigen.  ®ie  ©orge  bafür  bleibt  beffer  anberen 
ÜRahnahmen  oorbehalten  unb  ift  audh  ni(ht  ©egenftanb  unfereS 
Sorf(hlageS.  ®er  Segriff  bes  „SetriebsEapitalS"  mirb  alfo  auf  bie 
eigenen  unb  fremben  SQlittel  gu  befdhränEen  fein  unb  banadh  um= 
faffen:  9lEtienEapital,  Slnleihen  unb  ©dhulben,  Krebitoren  unb 
T>epofiten.  biefem  ©inne  angemanbt,  beffern  fidh  bie  oben  an= 
gegebenen  Serljältniogahlen  ber  SanEen  um  burchfehnittlich  1%. 
®er  Slnteil  ber  iReferoen  ftellt  fidh  F^t  auf  runb  6%  unb  er= 
reicht  bamit  faft  bie  $öhe  beS  iReferoefonbs  ber  Krebitgenoffen= 
fchaften,  bei  benen  bie  gleichen  SerhältniSgahlen  lauten:  1900:  5,7% 
1905:  6,0%  1910:  6,4%  (ogl.  2^ab.  12).  Um  ben  Sorrang  ber 
©enoffenfehaften  nor  ben  SanEen  gu  erElären,  fei  mieber  baran  er^ 
innert,  baß  bie  iReferoen  bort  baS  eingige  beftänbige  llnternehmungS= 
Eapital  barftellen  unb  baher  in  meit  höh"eS~Äßc  angefammelt 
merben  müffen  als  bei  ben  SanEen.  ®ie  anberen  ©enoffenfehaftS- 
Serbänbe  geigen  übrigens  nicht  baS  gleiche  günftige  fReferoenoer'- 
oerhältnis.  ©S  ftellt  fich  (nach  S^elherS  6ei  ben  Kaffen 

beS  iReidhSoerbanbeS  auf  3,2%, 

beS  iRaiffeifenoerb.  auf  3,4%,  bei  ben  ^entralEaffen  auf  1,7%. 
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ift  uerglcic^oitieifc  6ead)ten£Smert,  baß  Me  preußtfd^crt 
Sparfaffen  faft  benfelben  ©aß  galten  luie  Me  Ä'rebitgcno[fen= 
, f()Qften.  Sr  bemegt  [icß  nad;  SnertsS  ©parFaffenftatiftif  fd;on  feit 
1 ^55  äirnfcßen  6 unb  7%;  1909  betrug  er  6,2%.  jDenfelben  ®urd;'- 
1()nttt  geigen  aiuß  bie  oerfcßiebenen  3trten  düu  ©parFaffen;  im 
eittgelnen; 


©täbtifeße  ©parFaffen: 

6,5% 

i?anbgem.^  ufm.  ©parFaffen: 

5,2% 

^Irei»'-  u.  3lmta'-  „ 

5,9% 

BrooinziaO  it.  ftänb.  „ 

6,8% 

Bereina=  u.  f|3rir)at=  „ 

6,3% 

6,3%  ') 

C broot)!  bie  ©parFnifm  nacb  Slrt  imb  Umfang  ißrea  @efdiäft§= 
b ‘triebea  ben  SnnFen  immer  cit)nticßer  roerbcn,  Fönnen  fie  biefen 
ii  ber  tRefernenbilbung  bod)  nic^t  ala  3?orbiIb  bienen,  ba  bcr 
Jefernefonba  ißr  ein^igea  Vermögen  bilbet  unb  bamit  ©egenftanb 
ci  ßößter  ^ürforge  fein  muß.  ®er  Siüdgriff  im  31erluftfalle  auf  ben 
6 arantieuerbanb  be5m.  auf  bie  ^aßlFraft  ber  ©teuergaßler  ift  bodß 
in  ©ritnbe  nur  ein  ^mponberabile,  baa  bie  ©parFaffenoerroaltung 
n.cßt  in  i£)re  Silang  einftelten  barf. 

3ur  i^eftftedung  ber  neuen  bea  Oiefernefonba  erübrigt 

n.icß  eine  SerücFficßtigung  bea  beregten  33ert)dltniffea  (Oiefernen  511 
S:  etriebaFapital)  bei  ^nbuftrie  unb  ^anbel.  Sroß  ^eßlena  ber  2ln= 
g iben  über  etmaige  .^rcbitoren  unb  ®epofiten  ift  bo(ß  5U  erfeßen, 
b iß  baa  §u  31FtienFapitat  unb  31nleißen  berei^nete  33erßältnia  er-^ 
ß 'blicß  f^Iecßter  ift  ala  bie  Bezifferung  auf  baa  3lFtienFapitaI,  u.  5. 
iji:  ber  31bftanb  beiber  Beziehungen  ftetig  im  ©teigen  begriffen, 
ßr  macht  aua: 

1880:  0,5%  1903/5:  2,7%  ) (amtt.  preuß. 

1885:  1,2%  1907  : 3,7%}  ©tatiftiF) 

1890:  1,3%  1907/8—10/11:  5,0%  (amtl.ffteichaftatiftiF) 

1895:  2,5% 

1900  : 3,0%  (n.  Söagon) 

‘)  Sei  ben  fäcbftfcfien  ©parfaffen  beträgt  ber  tHeferoefonba  feit  1883 
eiina  5,3®/o  be§  ©inlegcrgutbabcna.  (Dr.  f^^ij  Sraebt,  „®aS  ©parfaffen* 
it  efen  im  ftönigreicß  ©acßfen"  — geitfcbr.  f.  gef.  ©taatam.  ©rgb.  XLIV  Xüb.  1912). 
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Xiie  Berhdltniffc  ber  einzelnen  ©emerbegruppen  mögen  aua  ben 
labellen  10a— c erfeßen  raerben.  Sa  ift  anzunef)men,  baß  bie 
.^inzureeßnung  ber  ßrebitoren  bie  gemonnenen  Srgebniffe  ba^in  bc- 
einfluffen  mürbe,  baß  baa  Berhiiltnia  zum  BetricbaFapital  and)  für 
3nbuftrie  unb  ^anbel  roeit  unter  10%  finfen  mürbe. 

®ie  gleiche  Einnahme  bürfte  auch  für  bie  @.  m.  b.  |).  zuti^ffeu. 
'5)ie  langfriftigc  Berfchulbung  fpielt  bei  ben  Banfgef (haften  unferer 
©tatiftiF  (3;ab.  11b),  mie  überhaupt  bei  ben  BanFen,  Feine  nennena= 
merte  Bolle,  ©ie  führt  (1906 — 10)  eine  Biinberung  bea  früher 
ermittelten  Bemeffungaoerhältniffea  oon  runb  2%  h^^^^i  u.  z- 

bei  ben  ©parFaffen  4,4%, 

„ „ SffeFtenbanfen  0,1%, 

„ „ fonft.  BanFen  0,2%. 


i 


SBenn  ea  fich  nun  barum  hanbclt,  bie  ,^öhe  bea  Befernefonba 
im  Berhältnia  zum  Betriebafapital  feftzuftellen,  fo  fann  aua  ben 
obigen  31uaführungen  bie  Ueberzeugung  gemonnen  merben,  baß  bie 
Bezifferung  auf  5%  nidjt  zu  ho<h  Gegriffen  ift.  /5)ie  Berliner  ©roß= 
banFen  gehen  in  ihrer  Beferoeanhäufung  bereite  meit  über  biefen 
©aß  hmaua.  '3)aa  Berhältnia  ftcUt  fich  bei  ihnen  für  1911  mic  folgt: 


®eiitf(ße  BanF 

....  7,1% 

®reabner  BanF 

....  6,0% 

'Diaconto-©efellf(ßaft  .... 

....  12, .5% 

'3)armftäbter  BanF 

. . . . 4,5% 

31.  ©dhaffhaufenfeßer  Banfoerein 

....  9,1% 

Berliner  ^anbelagefellfcßaft  . . 

....  9,1% 

OlationalbanF  für  ®eutf(ßlanb  . 

....  4,2% 

Sommerz=  unb  ®iafonto=Banf  . 

....  3,6% 

9Bittelbcutfd)c  Srebitbanf  . . . 

....  5,1% 

©elbft  einige  ber  falliten  BanFen')  mcifen  eine  Cluote  ala 

bie  geforberte  auf.  9J?an  mirb  alfo  annehmen  Fönnen,  baß  bie 
Bemeffung  oon  5%  im  ©ebiete  bea  Srreichbaren  liegt.  Bun  mirb 
man  oielleicht  einmenben,  baa  Betriebafapital  fei  eine  feßmanfenbe 
©runblage  unb  für  bie  Dotierung  bea  Beferoefonba  baßer  untauglich. 
'Diea  Bebenfen  erfeßeint  aber  nießt  fticßßaltig,  beim  ba  bie  bilanz= 


')  Sgl.  S:a£ieUc  9. 


J 
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nötige  |)ö§e  be§  JRcferüefonb^  olliä^rlid^  neu  beftimmt  rotrb,  [o  ift 
ai(^t  eingufe^en,  raarum  nid^t  ain^  ber  jä^rlid^c 
eraeils  neu  feftgefe^t  roerben  fotl.  ©§  ift  aud^  nid^t  angune^men, 
iiafe  bic  bc§  iJieferoefonbS  eine  5ienbcnu:g  in  ber  3itfonnnen= 
'e^ung  be§  ®etrieb§fnpital§  ^erbeifüf)ren  mürbe,  ©ollte  fid^  bie 
'^olge  etiüQ  ba^in  geltenb  mad^en,  boB  bie  fremben  9)tittel  in  ein 
I ingemeffenereä  iöerpltniä  gu  ben  eigenen  gefegt  mürben,  fo  märe 
I in  fold^e  iRebenerfd^einung  nur  §u  begrüben.  @in  etraoiger  2lbfIuB 
iin  ßeibfapital  bürfte  feboc^  nid^t  nerminbernb  auf  bie  §öt)e  be§ 
'Referoefonb»  einmirfen,  nielmel^r  ift  auSbrüeflid^  gu  betonen,  bo^ 
ine  @ntnat)nie  an§  bcin  IReferoefapital  nur  §um  3n)ecfe  ber  ^eefung 
I inee  Silan^neiinfteS  geftattet  fein  foll.  ®iefe  ißorfd^rift  ^at  aiid^, 
gemäß  ber  je^igen  SRed^tSou^Iegimg,  juriftifei)  ba^in  ©eltimg,  boß 
lur  53iIan5oertufte  burd^  ben  Oteferoefonb^  auSgcglid^en  merben 
ollen.  1) 

Unter  ißorfd^Iag  über  bie  .^ö£)e  be§  OteferoefapitaB  bebarf  nod) 

iner  ©rgänjung:  ber  ©onberfteEung  ber  3lgioreferr>e. S3orerft 

inige  tecf)nifd^e  Erläuterungen.  3n  nufere  ®ered^mmgen  ^aben  mir 
teB  fämtlid^c  iReferoen  einbe5ogen.  ®ie  Eefd^äfBprojB  !ennt  nun 
)cren  eine  gange  2lnga§I  unb  belegt  fie,  oft  rec^t  unbeutlidf),  mit  ben 
lerfc^iebenften  9tamen.  2luf  aUe  biefc  2Irten  einguge^^en,  ift  ^ier 
ü(^t  ber  Crt.  iRur  bie  für  bie  folgenben  üliBfül^rungen  nötigen 
Referoenbegriffe  feien  erläutert.  SOtan  unterfd^eibet  jo  nad^  SIrt  ber 
Referoenbilbung : ©eminnreferoe  (§  262,  1 ©.  23.)  unb  2tgioreferoe 

§ 262,  2 unb  3 @.  23.).  23eibe  DRücflagen  bilben  gufammen  bie 

lefeßmäßige  ober  3n)ang0referoe,  ober  f(^Ied§lmeg  ben  OReferoefonb^. 
leber  bie  gefcßlic^en  Seftimmungen  ^inaua  ge^en  bie  „freimiltigen 
Referoen",  bie  aua  ben  ©eminnen  gcbilbet  unb  fomit  audb  ©eminu' 
•eferoen  finb.  ©efellfd^aften  über= 

affen,  roä^renb  bic  2Sermcnbung  ber  ^loangareferoe  burd^  baa  ©efeß 
eftgelegt  ift:  2luagleiclj  für  23iIangoerIufte.  ®ie  2Igioreferoe  ^eißt 
md^  „^lapitalareferoe",  ba  fie  bur(^  birefte  IRupitalaga^Iungcn  gefpeift 
oirb.  ®ie  ©efamt^eit  aller  DRücfftellungen  für  befonbere  g^äUe  roirb 
'urg  mit  DReferoen,  SRüiflagen  ober  bergl.  begeic^net.  23ei  Beurteilung 

’)  @.  „®aa  Slfticngefeß'',  SRüue^en  1901, 9lnm.  1 ju§262. 


k 
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ber  ©üte  einer  Unternehmung  pflegt  man  fämtlidhe  OReferoen  gu 
berücffidhtigen.  ®iefe  Hebung  ertlärt  fidh  aua  ber  2atfadhe,  baß  ber 
ÜReferoefonba  häufig  nur  auf  10  % bea  2lftienfapitala  gehalten  unb 
im  übrigen  burdh  Sdhaffung  reicher  freimiltiger  9Referoen  für  bie 
meitere  Sicherheit  ber  Unternehmung  geforgt  mirb.  2Seldhen  Umfang 
biefe  freimiltigen  SÜRa^nahmen  angenommen  geht  aua  ber 

amtlichen  preu^ifdhen  ©tatiftif  ber  2t.  ©.  h^iooi'-  ®onoch  betrug  bei 
ben  preuhifdhen  2lftiengefeltfchaften  baa  burdhfdhnittliche  23ei'hältnia 
gum  2lf tientapital 


2ltler  SReferoen 

ber  gefe^lidhen  ÜReferoen 

fDiffereng 

% 

% 

% 

1905 

14,6 

9,9 

4,7 

1906 

15,0 

10,4 

4,6 

1907 

15,4 

10,8 

4,6 

1908 

16,4 

10,8 

5,6 

1909 

16,3 

10,7 

5,6 

1910 

17,5 

11,9 

5,6 

5,10 

®ie  DRotmenbigfeit,  bie  freimitligen  DReferoen  fteta  in  bie  23eredhnungen 
mit  eingubegiehen,  ift  fonach  offenfidhttich. 


bb)  Sonberftellung  ber  2lgio  = DReferüe. 

®ie  SReferoenbilbung  geht,  mie  betont,  nur  gu  einem  f leinen 
5^eile  burdh  ©eminnrüdElagen  oor  fidh-  23ielmehr  trägt  baa  §aupt= 
gemidht  bei  ber  2Infütlung  bea  DReferoefonba  baa  2lgio,  b.  h- 
Emiffionaagio.  9öie  raeit  biefer  Einfluß  reicht,  ift  nicht  genau  gu 
ermitteln  unb  aud;  oielfadh  nur  fdhmer  gu  fchäßen.  ®ie  @efchäfta= 
berichte  ber  Ermerbagefellfdhaften  fprechen  fich  über  biefen  ipunft 
meift  nur  unflar  aua.  ^ür  einige  fallite  Banfen  ho^>ß”  loir,  um 
ein  Beifpiel  anguführen,  baa  2lgioerträgnia  berechnet: 

2tbfolute  $öhe  Berhältnia  b.  2lgioa  gu 
b.2lgiobetragea  ©ef.  DRefero.  2Ut.^Äap. 

% % 

ßeipgiger  Banf  ....  12200000  70,82  25,42 

9 9tacb  ber  amtlicben  Ütetebaftatiftif  maebte  biefer  Unterfebieb  für 
1910/11  4,1  % aua. 
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^^reSbner  ßrebitanftalt  . 

©olinger  33anf  ... 

ÖünnerSanff.$Qnb.u.®ero 
ÜBeretnlban!  ^ranffurt  q.C, 

©öttinger  Sanf  . . . , 

^eilbronner  ©eiuerbebanf  , 

^)te  5:abenc  nennt  äum  ^ eil  ouBerorbentl.  l;o^e  Beträge,  5.5Ö.  bei  ber 
i3eipäiger  San!  ninb  71%  aUer  Oiefernen.  läßt  fid;  nermuten,  ba^  biefer 
t}o^e  i|]ro3entfa^  iin  ennerbsleben  nic^t  oeveinaelt  baftei;t.  derartige 
namhafte  ßapitolönerftärfungen  ergeben  fid^  namentlich  bei  g-ufionen. 

®ie  gefe^Iiche  ©eftimmung,  ba§  i?igio  in  baa  ^ieferuefontü 
ein5nftellen,  ift  burdh  bie  Sluffaffung  be§  Slufgelbe^  al§  eines  @e= 
minneS  gefennaeichnet.  &iechtlidj  ift  biefe  2}orfd;rift  nicht  begrünbet, 
ba  baS  Sinfgelb  ben  iöiehrroert  ber  SlEtie  ausbrüdt  nnb  baniit  einen 
Jeil  beS  ©runbfapitais  barfteüt.  ^ie  Diechtfprechimg  hat  benn  auch 
biefe  5lnfchauung,  bas  Slgio  fei  ein  ©eroinn,  aufgegeben.  9Birtfdhaft= 
lieh  ift  ©eiüinncharafter  bann  uorhanben,  menn  baS  geaahlte 
'ilufgelb  bem  9JEehrraert  ber  Siftie  nicht  entfuricht,  aifo  311  Unrecht 
erhoben  mirb.  tiefer  f^ail  ift  in  ber  gJraj'iS  redjt  häufig  unb  oor 
aüem  als  äRittel  3111*  Oieferoenbilbung  beliebt.  (£s  fann  nun  nicht 
in  ber  2lbfid)t  beS  ©efehgebers  liegen,  biejenigen  Stftiengefellfdjaften 
— es  hanbelt  fich  aumeift  um  bie  an  fich  fehr  fapitalSfräftigen  — 
bie  burch  häufige  ©miffionen  ihren  OieferoefonbS  fchnell  onfüüen 
fönnen,  anberen  ©efeirfd;aften  gegenüber,  bie  feine  ß'apitalSerhohuug 
oornehmen  fünnen,  beaüglich  ber  ©eminnoerteilung  au  beuoraugen. 
©S  ift  fomit  eine  gorberung  ber  ©erechtigfeit,  baß  bie  3ieferuebo= 
ticrung  unbefümmert  um  ben  ^ufluh  auS  SIgioerträgen  311  erfolgen 
habe.  $iefe  f^orberung  mirb  fid;er  mancherlei  Unrecht  im  ©efolge 
haben.  Solange  aber  bie  mirtfchaftlid;e  9iotmenbigfeit  beS  SlufgelbeS 
:iid;t  in  jebem  ©inaelfaile  gerechtfertigt  erfd)eint,  mu^  biefeS  aber 
jor  ber  iBerteilung  bemahrt  bleiben.^)  ijebod;  forbert  ber  Slrtunter^ 

9 »Sl.  bie  gegenteilige  5tn[icbt  beS  Statuts  ber  Oefterreicb-  ßrebitanftalt 
jom  3.  «pnl  1900,  baS  in  feinem  § 75  Stbf.  7 beftiinmt:  „®iefer  SReferoefonbs 
)ürt  mSbeionbere  nie  jur  ^ohtung  einer  S)toibenfee  nermenbet  merben  unb 
ann  unter  Seobaebtung  ber  für  bie  iRebuftion  beS  StEtienfapitoIS  beftebenben 
jefejUeben  Söorfcbriften  unter  bie  Stftionäre  uerteilt  merben.“  (Seitfebrift  für 

panbetSreebt  unb  Sanfroefen  — 1900  @.  140  41  ~ ailautbn er) 


2 5193(X) 

01,59 

12,59 

337  919 

42,32 

9,39 

519244 

53,81 

17,31 

125838 

39,20 

5,0() 

104407 

30,18 

5,97 

laiooo 

23,27 

3,33 
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fchieb  ber  ^igioreferue  beren  befonbere  Stellung  oor  ber  ©eminn^ 
referoe;  aunächft  rein  äußerlich:  bie  bilanamäßige  üTrennung  beiber. 
®ann  aber  fofi  bie  51gioreferoe,  in  SSürbigung  ihrer  inneren  9iatur 
als  51'apitalSeinIage,  nach  ©rmeffen  ber  ©efeüfchaften  and;  aurTedung 
oon  SetriebS^  unb  i^rebitoerluften  bienen  bürfen. 

Unfere  S3orfd;iäge  beeinfluffen  folgerichtig  aud;  bie  @eroinn= 
oerteilung.  ©emäß  ber  ©runbbeftimmung  beS  fReferoefonbS  als 
Schußes  beS  ©runbfapitals  ift  eine  ®ioibenbe  nur  bann  möglich, 
fülange  ein  unongetafteter  fReferoefonbS  oorhanben  ift.  3ebe  ©inbuße 
ber  ©erainnreferoe  — um  biefe  h^^ubelt  eS  fid;  aunächft  — muß 
oor  einer  neuen  ©erainnauSfehüttung  ausgeglichen  fein.  Um  gärten 
au  oermeiben,  fei  hrer  eine  3tuShUfe  ber  2Igio(ßapitalS)referoe  ge= 
ftattet.  Vermag  biefe  ben  alten  S3eftanb  ber  ©eminnreferoe  loieber 
heraufteilen,  fo  barf  ein  ©eioinn  oerteilt  merben,  ohne  bah  inbeffen 


bie  geroöhnliche  IReferoenbilbung  baburch  unterbrochen  mürbe,  ©ine 
®ioibenbe  hut  aber  au  unterbleiben,  menn  bie  3Igioreferoe  noch  nicht 
aur  SlnfüUung  ber  ©eminnrücflage  hiugereid;t  h^t.  hieraus  ergibt 
fich  ^te  ^orberung,  bah  auch  ^tne  ©efeüfchaft,  bie  noch  über  feine 
Slgioreferoe  oerfügt,  folange  feinen  ©eminn  oerteilen  barf,  als  fie 
etmaige  ©ilanaoerlufte  nidjt  ausgeglichen  hi^t.  |>ierbei  fei,  um 
SQUhoerftänbniffen  ooraubeugen,  befonberS  heroorgehoben,  bah  eine 
®iüibenbe  mohl  ftatthaft  ift,  ehe  fämtliche  IReferoen  bie  oerlangte 
^öhe  erreicht  hüben,  ©in  anbereS  S^erfahren  mürbe  ja  auch  t>ie 
ßebenSfähigfeit  ber  Slftiengefeüfchaften,  namentlich  junger,  oollfommen 
unterbinben.  ®ie  Slgioreferoe  foll  fomit  in  erfter  ßinie  ben  ©läubiger 
fchü|en.  ®iefe  Slufgabe  fommt  aum  SluSbrucf  in  ihrer  3}ermen* 
bungSmöglichfeit  au  ^fontoforrentrücflagen;  fobann  in  ihrer  Seftimm^ 
ung,  bie^ifQugSreferoe,  b.h- bie  natürliche  öerluftrücflage,  ohne  meitereS 
au  ergänaen.  ®ie  ßapitalSreferoe  bient  aber  auch  3}orteiI  ber 
Slftionüre,  inbem  fie  eine  ®ioibenbe  ermöglicht  tro^  etmaiger  iöerlufte. 

Schliehlich  ift  noch  entfprechenb  ber  ©rhöhung  beS  IReferoefonbS 
ein  höherer  23emeffungSfa|  311  forbern.  2IngefichtS  ber  geioaltigen 
ßapitalSanfammlung  unb  ber  nicht  geringen  geaahlten  ©eminne  er^ 
fcheint  eine  Guote  oon  10%  beS  IReingeminnS  nidjt  311  hoch  gegriffen.  1) 


9 S3gl.  bie  fepmeb.  Seftimmung,  monach  b.  2t. @.  10®  0 t>eS  Üteingemmus,  bie 
SanlgefeHfd^.  aber  15®,o  in  b.  iReferüefonbS  einftett.  müff.  (Oooar  SHoth  a.  a.  0.). 
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Untere  t^orberungen  gitfammenfafienb,  miebert^oren  rcir: 
ben  Sieferoefonb^  finb  alljährlich  10  % be§  9ieingeiüinn§  etn3u= 
fteaen,  fotange  bt^  er  5 % beä  Setrieb§fnpitoI§,  b.  h-  ber  eigenen 
nnb  fremben  iöUttel,  erreicht  hat.  ®ie  jeweilige  |)öhe  be^  Steferne- 
fonbg  barf  einer  etwaigen  S[Jerininberung  be§  83etrieb§fapitat^  nicht 
angepaßt  werben.  ®er  Baftuh  an§  Stgiobeträgen  ift  eine  bejonbere 
3wangärü(flage  für  fich  nnb  fann  31t  ^untotorrentreferüen  nerwanbt 
werben.  ®iefe  Slgiorüctlagen  ergänsen  im  t^alTe  eineg  SitanaDerlufteg 
non  felbft  bie  aug  GJewinnbeträgen  angejammelte  9teferne.  ©ine 
®inibenbe  barf  erft  bann  nerteilt  werben,  wenn  bie  erwähnte  @e= 
winnreferüe  wieber  angefüüt  ift.  dagegen  fchlieBt  ber  Singriff  einer 
Stgiorücflage  eine  ©ewinnaahlimg  nicht  aug.  ^nbeg  finb  ber  Slgio^ 
referne  norher  weitere  10%  beg  Sleingewinng  äur  allmählichen 
©rgängung  gnäuführen.  — Sllg  ©rgängung  311  biefen  Sorfchlägen  fei 
noch  bemerft,  bah  tpenfiong^  unb  ^interbliebenenfonbg  nnb  anbere 
SSohlfahrtgreferoen  nicht  unter  jene  iRücflagen  faEen  füllen,  bie  ber 
Berechnung  jener  5%  beg  Betriebgtapitafg  sugrunbe  liegen,  ©g 
empfiehlt  fich  überhaupt,  biefe  f^onbg  3U  befonberen  Waffen  aug3u^ 

geftalten,  ha  fie  im  Äonfurgfalle  nur  in  biefer  f^orm  Slugfonberungg= 
rechte  genießen. 

Slnhanggweife  fei  fchliehlich  erwähnt,  bah  eine  ©rhöhung  beg 
Oteferoefonbg  fchon  oielfach  befürwortet  würbe.  Sllg  ein  Beifpiel 
für  üiele  biene  eine  Sleuherung  beg  ehemaligen  ®ireftorg  ber  ®eutfchen 
Banf  Ololanb-Sücfe;  „Blein  faufmännifcher  ©runbfah  ift,  bah  o^an 
nie  genug  ffteferoen  haben  fann."i)  — ®ie  ©efeEfchaften  halten  eg 
felbft  häufig  für  erforberlich,  bie  ^öhe  beg  Beferocfonbg  htnaufsu^ 
fehen,  etwa  v/5  ftatt  beg  ©runbfapitalg.  Unter  folchen  „fjort^ 
fchrittlem"  treffen  wir  3.  B.  auch  fallite  Banfen:  bie  ©olinger 
Banf  unb  bie  Blarienburger  fprioatbanf.  Sluch  ©efe^e  forbern 
häufig  einen  höheren  91eferr)enpro3entfah,  fo  bag  italienifche  ©.  B. 
Dom  31.  10.  1882  = 20  %.  ©inen  bebeutenben  Schritt  weiter  geht 
bag  fchwebifihe  ©runbgefeh  für  bie  ©ngfilba=Banfen  oon  1904,  in 
neuer  Raffung  oom  22.  ^uni  1911,  wonach  öen  Banfgefellfchaften 

V 9^Steiiograp^.  sBericbte  über  bie  ißerbcinblungcn  ber  CäJefamttomnüffion 
äu  ben  «ßunften  l— V be§  gragebofleni,  ©.  42. 
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eine  IRücflagcnfteEung  big  3U  50  % beg  ©runbfapitalg  oorgefchriebeu 
wirb.  ®ie  weiteftgeljcnbe  f^orberung  ftellte  SBarfchauer  auf  mit 

100%  beg  ©runbfapitalg.i) Sluf  bie  weiteren  wirtfcljaftlichen 

Borteile  eineg  Beferoefonbg:  größere  Beliebtheit  ber  Slftien  bei  ben 
ftapitaliften,  höherer  ßurgftcrnb  ufw.,  ift  Ijier  nicht  ein3ugehen. 


cc)  ®ie  „Sin läge"  beg  Beferoef 0 nbg. 

®ie  Slugführimgcn  über  bie  Bebeutungbeg  Beferoefonbg  alg  eineg 
Sicherimggmittelg  gegen  ^afammenbrüche  ober  Bcrlufte  im  allge- 
meinen wäre  iinuüllftänbig,  wollten  fie  nicht  auch  bie  oielgeforberte 
„Slnlagc  beg  Beferoefonbg"  mit  erörtern.  ®ie  Slnfchauung,  ber 
Beferuefoitbg,  ber  in  ber  Begel  alg  werbenbeg  51apital  in  ber  Unter 
nehmung  mitarbeitet,  fönne  nur  bann  wirffam  werben,  wenn  in 
münbelficheren  ißapieren  angelegt,  ift  weit  oerbreitet.  SUdit  nur  bag 
grohe  ^ublifum  ift  oon  bem  Slnlagewahn  befangen,  fonbern  felbft 
in  f^achfreifen  wirb  ber  Slnficht  geljulbigt,  bem  Beferuefonbg  müßten 
fichere  ©egenwerte  gegenüberftehen.  @0  fanb  ber  Slnlagegebanfe  in 
ber  Banf '-©nquete  troh  mancher  fcharfen  ©egenwehr  (Bießer,  ßaempf) 
im  allgemeinen  eine  freunblidhe  Sliifnahme.  Dr.  Sd)niibt  behauptete 
fogar,  ber  Beferuefonbg  ber  Banfen,  befouberg  aber  ber  inbuflriellen 
©efellfchaften,  fei  nur  eine  f^'iftion.^)  ©r  fanb  Unterftüluing  u.  a. 
aud)  bei  Slbolph  B3agner,  ber  fd;on  früher  für  bie  „Slnlage"  ein 
getreten  war. 3) 

Stel)tg  beim  nun  wirflicll  fo  fdjlimm  um  bie  Sidierljeit  beg 
Beferoefonbg,  fobah  Slbhilfe  burdj  Slnlage  beg  Beferoefonbg  geboten 
ift?  ®ie  5Tatfache,  baß  bie  ERehr3ahl  ber  Slftiengefellfchaften  unb 
©enoffenfd;aften^)  ben  Beferoefonbg  alg  werbenbeg  Kapital  im 


*)  Söarfcbauer,  „®ev  Dlefernefonbg  bet  beutfeben  3t.  (Clonrabl 
3at)tb.  Sb.  80  — 1903  — @.  1—49). 

-)  Stenogr.  Seriebte  über  q3untt  6 bc»  3'rcigebogcng  — Scrliu  1910. 

**)  Slbotpb  Söagnct,  „Sonfbtücbe  unb  SaulcontvoUcu",  (ucröffcuUicfü 
in  ber  „2)eutfcben  91lünatgfcbrift",  fritifiert  im  „®eutfcben  Cefonomift"  non  1902 
9lr.  998) : „©ämtlidbe  Oieferoen  finb  in  inünbelfidievcn  ißarneren  ansulegen." 

Sgl.  bür’äu  bie  lueiteve  ilritit  non  Sofenborff,  „Sanfbrücbe  unb 
SanftontroIIen"  (3tnnalen  beg  ®eutfcben  IHeicbeg  für  (flefeßgebung  unb  Solfg 
mirtfebuft  oon  1902,  ©.  182—197.) 

0 Sgl.  bie  uon  ©cbönip  angeftellte  C^nquete,  bie  bie  allgemeine  CJr- 
fabrung  beftätigt  (a.  a.  0.  ©.  161/62). 
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: Internefjmen  mitarbeiten  läßt,  follte  eigentlich  fchon  bafür  fprec^en, 
bag  e§  mit  ber  bebrohten  Sicherheit  nicht  a[l5n  arg  beftetit  fein 
iann.  STroh  2.\rmenbung  al§  S3etrieb§fapital  h^i  ber  iRefernefonb» 
in  fühlbarer  Steife  bie  ^ufammenbrüdhe  gemitbert  (ogt.  oben  S.  79). 
Ueber  feine  äöirffamfeit  im  georbneten  ©efchaft^betrieb  geben  im§ 
liie  ßrebitgenoffenfdhaften  bc^  Slilgemeinen  S3erbanbe§  2tn§!imft. 
'Dort  hiit  burdhfdjnittlidh  än  45,1%  bie  oft  redht  bebentenben 
'8erlufte  gebecft  (nad;  bem  3ahrbitd)  be§  SiUgemeinen  ^4^erbanbe§). 
'Die  gleidje  ^Ibmehrfähigfeit  loirb  bem  9teferoefonb§  andj  für  Slanfen, 
oanbet  nnb  Snbnftrie  5n5ufdhreiben  fein.  9lliein  bie  9Jtehrheit  mag 
a bennodj  anf  bem  nnred;ten  99cge  fein  nnb  foll  ba§  Urteil  über 
:>ie  Oteformbebürftigfeit  be§  DteferoefonbS  nach  Otichtung  ber  Stniage 
lidjt  beirren.  ®arnm  folt  biefe  „ff^rage",  ba  fie  immer  mieber  auf- 
iwdjt,  minbeftend  bei  jebem  neuen  S3anfbrudj  51t  frifdjem  Öeben 
I rmacht,  in  ooUem  Umfange  bchanbelt  merben.  iiDabei  hat  al§  ßeit- 
gebanfe,  unferm  'Jhenrn  entfpred;enb,  nur  bie  Sid;erheit  be§  ©rmerbö 
ebenS  51t  gelten.  9iUrtfdjaftIiche  Erörterungen,  obfd;on  nicht  Slufgabe 
liefer  SIrbeit,  merben  fidj  jebod;  nid;t  oermeiben  taffen  nnb  ata 
Beroeisgrünbe  bienen  müffen. 

ij)ie  93efümpfung  ber  gegenmärtigen  ©efchäftsübung  unter  ber 
^ofiiug  „Silanäftarheit“  fei  nur  ber  U^oltftänbigfeit  halber  ermähnt. 
ck  begrünbet  meift  fo:  „^often,  bie  nur  redinerifdjen  9öert  befi^en 
mb  nidjt  alv  greifbare  ä^ermögenbftücfe  in  ®etrad;t  fommen,  trüben 
üe  ^t^arheit  jeber  93ilan5."9  Unfer  §tugenmerf  gitt  oornehmlid;  ben 
Borfd;lägen,  bie  ben  9teferuefonbd  at§  „greifbare^  Slftioum"  unter 
)er  ^orberung  gröBtmögtid;er  Sid;erheit  habeti  motten.  ®en  tiarften 
.'timbrucf  hiit  bem  attgemeinen  Söunfche  nad;  Einlage  be§  tReferoe- 
onb§  ber  bamatige  ftaifert.  23anfoorftanb  Dr.  93  0 g b e r g - äÖatben- 
)urg  i.  Sd;t.  getiehen.^)  Seine  ßeitfähe  mögen  im  SÖorttaut  fotgen: 

1.  ®er  § 262  ift  unäureichcnb.  ®er  9tubbnicE  9tefero«fonb0  ift 

burd)  üteferoefonto  51t  erfe^en. 

>)  ßabon,  „®i§tretiünäre  ^onb§",  („3utunft",  Söb.  54,  1906,  ©.  373  ff.) 

=)  atogbcvg,  „Sie  ^tataftropbm  in  unferen  Smienunterne^rnmcsen  unb 
de  ©efeBflebung  üb.  ben  9teferüefonb§,  trüifcbe  S3etmcbtungen  u.  ißorfcbläge." 
,Ste  ®egenroart"  1901  9tr.  38,39). 
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2.  ®em  Oteferoefonto  hot  ein  entfprei^enbeg  Stftioum  gegen- 
über^uftehen,  metdheS  in  barem  @etbe  ober  in  münbet- 
fieberen  papieren  ober  in  fotchen  an  einer  beutfdjen  iöörfe 
gehanbelten  Sßertpapieren  angetegt  ift,  bie  bie  9teid;0banf 
im  ßombarb  I.  Stoffe  beteiht. 

3.  ®iefer  Stftiopoften  fann  oon  ber  ©efettfdhaft  5111'  Ei’hat- 
tung  eined  oorübergehenben  ^rebitg  benuht  merben.^) 
2)od;  fott  bie  3nanfprudhnahme  in  ber  9tcget  nur  in  bem 
auf  ben  Stbfehtuh  fotgenben  23iertetjahr  nnb  nidjt  über 
beffen  ®auer  hinaus  ftattfinben.  — ®auernbe  93erpfän- 
bungen  finb  nur  bei  einftimmigem  93efchtuh  beS  93orftanbeS 
unb  StuffichtSrateS  unter  Ütadjhotung  ber  ©enehmigung 
ber  ©eneratoerfammlung  binnen  einer  beftimmten  f^rift 
(etma  14  SDage)  geftattet.*)  — 5ebe  ^nanfprudhnahme 
ift  aber  in  bem  nach  § 260  §.  ®.  93.  gu  erftattenben 
©efchäftSberidht  unter  Eingabe  ber  ^auer  unb  |)öhe  ber 
bürauf  enttieljenen  Beträge  anäugeben. 

4.  Eine  unter  Berpfänbung  beS  tHeferoefonbS  aufgenommene 
Sdhutb  muh  nor  Berteitung  einer  ®ioibenbe  abgelöft 
fein,  anbererfeitS  ift  ber  erhielte  ©eroinn  5ur  Stbtöfung 
ber  Sdhutb  311  oermenben. 

5.  Söirb  bei  9tufftettung  einer  Bitan^  ein  Bertuft  fonftatiert 
unb  oon  bem  paffioen  Oteferoetonto  abgefchrieben,  fo  barf 
über  ben  entfpreetjenben  2^eit  beS  ätftioumS  nach  ©rmeffen 
ber  ©efettfdjajt  frei  oerfügt  merben.  Es  fann  atfo  in  §Öhe 
biefer  9lbfdhreibung  ein  Berfauf  ber  Söerte  erfotgen,  ober 
loenn  biefer  untunlidj  erfdheint,  ohne  meitereS  einbauernbeS 
®artehn  aufgenommen  merben. 

6.  9tm  Sdjtnffe  ber  oeröffentlichten  Bitang  ift  baS  bauernbe 
Boi'hanbenfein  ber  Beferoe-Stftioa  unb  bereu  Beftanbteite 
auSbrücftich  art5ugeben.  ‘Sie  Strafbeftimmungen  beS  § 314 
beS  |).  @.  B.  finben  bei  unrichtigen  Eingaben  enfpredhenbe 
Stnraenbung.s) 

9 3um  93eifpiel  jur  Siüibenbenjabtung,  rooäu  olelfad)  oorübergebenbev 
Ärebit  benötigt  loirb.  ©pater  fotl  aud)  eine  mit  1 bi0  2 ÜJlonaten  norüber- 
gebenbe  SJelaftung  geftattet  fein. 

9 33.  betrachtet  ben  SReferoefunbS  alS  tatfächlichen  „gonbs"  unb  miU 
baber  feine  iöclaftung  im  öebarfsfaüe  5u  jeber  3^4  geftatten. 

9 „®ie  ©trafbeftimmungen  beö  § 314  mürben  bie  laut  gemorbenen 
ißoftulate  nach  Sepofition  ber  (Sffetten  bei  ber  SReiebSbanf  erfe^en,  jumal  menn 
für  unrichtige  Eingaben  in  biefem  i}3untte  auSbrüeftieb  bie  jinilrecbtticbe  SHegreß- 
pfii^t  beS  StuffiebtSrateS  unb  Sßorftanbe»,  foroie  etroaiger  Dteoiforen,  auSge- 
fprodben  mürbe." 
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Ter  ^auptüor^iig  bcr  SloSberg’fd^en  '^8orfd;Iäge  liegt  fd^ein= 
.lar  in  ber  ÖelaftimgSmögltc^feit  beS  Sieferuefoubs.  Sn  ber  Tat, 
Dem:  ba§  öteieroefonto  einen  jcirflic^en  Sonb§  Silben  foll,  fü  er 
cSeint  feine  3lcrpfänbung  nnr  gere(^tfertigt.  216er  gerabe  Ijierin 
jefteljt  nndj  bie  ®d;tnäd}e  obiger  Tiefen.  Sebe  ©efellfdjaft  fann 
nirdj  2lnfnabme  eineb  nnberen  itrebits  bie  23elaftnng  beb  9teferue= 
onbb  luieber  anbgicidjen  nnb  banit  luiebcr  „erlogene  Tioibenben" 
,ablen.  TUibberg  gibt  cb  aitdj  311,  weift  aber  baranf  l;in,  ba^ 
ener  neue  ürebitgeber  nur  einfadjcr  ©Itinbiger  fei,  wie  jeber  anbere 
rtrebitor  ber  ©efellfdjaft.  Ter  Dteferuefonbb  fei  mm  aber  ooll  uor 
)anben.  ©ewiff;  wirb  aber  babiirdj  bie  imgünftige  ©inioirfung  auf 
)ie  allgemeine  i^ermögenblage  geringer?  Cb  bie  ©efellfc^aft  ber 
leberfdjulbung  burd)  25erpfänbiing  ober  einfait)e  ßrebitüberfpannung 
ntgegentreibt,  bleibt  lebten  ©nbeb  für  bie  2lltionäre  gleid;giiltig.  — 
£ie  weiteren  ©inwänbe,  fo  namentlidj  gegen  ben  2>'erfanf  ber  iHeferoe' 
'ffeften,  beni  iUibberg  einen  grofjen  2iÜert  beimibt,  gelten  and)  für 
ne  2lnlage  beb  Dteferuefonbb  im  allgemeinen,  ©ie  werben  ba^er 
)ei  ber  3iifammenfaffenben  Tarlegung  ber  Oicgengrünbe  angeführt 
ucrben.  — ßunädjft  fei  nodj  ein  anbcrer  5Hcformplan  crwdljnt,  ber 
oeit  rabifaler  oorgel)t  unb  ben  § 202  ®.  23.  non  ©rnnb  aub 

nngeftaltet.  ©r  ift  aubgegangen  non  fprof.  Tr.  Otto  2öarfdjaner, 
Berlin  nnb  in  bem  erwähnten  2luffabe  über  ben  „Dteferuefonbb  ber 
»eutfdjen  2lltiengefellfdjaften"  niebergelegt. 

2öarfd)auer  forbert  nidjt  nur  bie  2lnlage  beb  9teferoe= 
fonbb,  fonbern  aiidj  bie  getrennte  23erwaltnng  ber  alb  Unter* 
läge  biencnben  Rapiere.  Tie  2lnlage  foll  möglid;ft  3U  1/3  in 
foidjen  ©taatbpapieren  beftel^en,  benen  bie  ^ei^bbanf  „ben 
Stempel  ber  Sici^er§eit  nerlei|t.''  Taneben  füllen  ißrioatbib* 
tonten,  bie  fidj  nad^  iB3arfc^anerb  2lngabe  feit  20  Sagten  mit 
0%  uer3infen,  Si^abanwcifimgen,  aud^  erfttlaffige  ^ppottjefen, 
in  23etradjt  fommcn,  nidjt  aber  Snbuftriepapierc.  ßombar* 
bierungen  ber  Oteferoceffetten  füllen  nur  für  ben  gefeblid^ 
uorgef^ricbenen  |]wecf,  b.  l).  3ur  23erlnftbedimg,  ftattljaft  fein. 
— Tie  fHefcroen  bilbcn  ein  für  fid;  abgefd^loffeneb  @an3e  nnb 
finb  getrennt  uom  Unterneljmen,  beffcn  Eigentum  fie  eigentlid^ 
finb,  311  oerwalten,  ^nxf^n  unb  Ähirbgeioinn  aub  ben  2lnlagen 
werben  il)rem  Urfprung  3ugefü§rt,  finb  aber  getrennt  311  bud^en. 
Tie  Kontrolle  ber  IReferoe  liegt  ber  2teid)bbanf  ob.  — fTleben 
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bicfcn  2lenberungen  fei  oor  allen  eine  2lnpaffung  ber  Dteferoen 
an  bie  oerfdfiebenen  flfififen  erforberlidp  Temgenüib  feien  oon 
bem  gefeülid^  feftgelcgten  Sab  ^ G'rridjtung  ber 

M'ontoforrent-  unb  23eftanbbreferoen  31t  oerwenben,  2 % fiir  bie 
^weefe  ber  Unterbilan_3,  2lgio„gewinnc"  fließen  gleidjfallb 
in  ben  Unterbilan3=9ieferoefonbb.  Tie  Totienmg  ber  gefamten 
Dteferoen  folange  311  erfolgen,  bib  fie  bie  oollc  A^obe 
beb  23ctriebbfapitalb  erreidjt  l)abcn.  2llbbann  fei  bie 
23crwenbung  ber  2lgio „gewinne"  bem  (Srmeffen  ber  23erwal 
tungborganc  311  überlaffen. 


(Sb  ift  nid|)t  31t  oerfennen,  baB  bie  23orfd;lagc  betr.  2ln(age  beb 
ilteferoefonbb  etwab  23cfted)enbeb  an  fiel)  baben,  erfd)eincn  fie  bod) 
alb  bab  cin3ige  fUMttel,  ben  (Gläubigern  eine  wirffamc  ©euüibr  für 
bie  Sid;erbcit  ihrer  S^vberungen  311  bieten.  So  haben  fidj  beim  and; 
bie  23efürworter  ber  Oteferoenbeefung  ftctb  reidjen  23eifnllb  erfreuen 
tonnen.  Sh^-’c  Stellungnahme  gewann  umfo  grüneren  "iRadjbriuf, 
alb  fie  auf  bie  3ahlreicber  ©cfcllfdjaftcnO  — meift  älterer  — fogar 
auf  ©efe^entwürfe  oerweifen  tonnten,  bie  bereitb  berartige  23e* 
ftimmungen  enthielten.  Sebod)  fehlte  eb  nidjt  an  heftiger  ©egner^ 
fdhaft,  bie  mit  fdjwcrwiegenbcn  ©rünben  bie  alte  ©inridjtung  oer= 

teibigte. ©ine  ableljuenbe  Stellung  gegenüber  ber  2lnlagc  beb 

Oteferoefonbb  gebietet  fchon  bie  budjljalterifdjc  llnmöglid)teit  einer 
foldfjen:  Sn  ber  23itnn3  ift  jeber  ^often  ber  i|?affiofeite  gebeett  burch 
bie  ©efamtljeit  ber  2(ttiopoften.  ©ine  fpe3ielle  Tectung  ift  aubgc* 
fdjloffen,  beim  jeber  i|]affiopoftcn  ift  nur  ein  aliquoter  Teil  beb 
2lftiooermögcnb.  Tcmnadj  ift  ber  Steferoefonbb  teinc  reine  23udj* 
Operation,  nur  ift  er  tein  „f^onbb",  fonbern  ein  5lonto.  Ter  ©efeB-- 
geber  hätte  barum  beffer  bab  2Bort  fRcferoefonbb  oermeiben  unb 
"IReferocfonto"  fagen  füllen,  fütan  tonnte  alfo  bie  gau3e  S>-'age  mit 
bem  tedhnifdjen  „immöglid)"  abtun,  allerbingb  unter  2?crgewaltigung 


ber  juriftifdhen  unb  üotfbwirtfdjaftlid)cn  ©inwürfe.  Tiefe  feien  aber. 


foweit  nötig,  hci‘ange3ogcn. 


Sft  bie  2lnlage  beb  fJtefcroefünbb  redhtlidj  begrünbet?  Saft 
tonnte  cb  fo  fdheinen,  benn  bab  ältere  2lttiengefeb  fpridjt  baoon, 


0 (2ü  beftimmt  5.  S.  § 42  beb  Statutb  ber  Dtüruberger  93crcinbbanC 
nom  5.  SDlärj  1908:  „3)ie  ftatutcmnä§igen  iRefemefonbb  bürfen  nitfjt  jum 
betrieb  beb  laufenben  @ef(^äftb  oerroenbet  irerben,  finb  nieline^r  gefonbert 
äu  oerroalten  unb  üerjinblich  anjulegen". 
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i3iuo|I  im  @cfe|  felbft  rate  in  ben  SDIaterioIim  bn^n.  ^ie  iBcgrim- 
iimg  51t  3Irt.  185  c 5rbf.  2 ftelft  e§  af§  münfc^en§mert,  nic^t  aber 
(I§  imbcbingt  erforberlicfj  ^in,  ba^  ber  9^eferuefonb0  befonberS  an= 
c elegt  roerbe.  Sle^^nlitf;  betont  nucf;  ber  fiommiffionäberid^t  bie 
^ rreiroitligfeit  ber  Einlage. !^eute  geltenbc  JRed^t  übergebt  bie 
(Streitfrage  oöüig  nnb  bringt  bamit  mol^t  bie  !^crrfd^enbe  9fed^t§= 
fitffaffnng  511111  9Iu§britcF,  ba^  feiner  9fnlcgung  bebürfc.^)  Söötlig 
i n^iiläffig  unb  gefc|it)ibrig  ift  c5,  ben  9fefernefonb5  al§  befonbere 
i^affe  auf5iifaffen,  ba  er  bann  ber  SHIang  entzogen  lotrb  (Simon, 
,(5)ie  SUon5cn  ber  SlfticngefeUfcfjaften,  132).  ^lUriftifd^  fteljt 
clfo  feft,  bafe  ber  Otcfcrocfonb^  nidjt  angelegt  511  merben  braucht. 
?3etd^e  3liiffaffitng  ergibt  nun  bie  mirtf d;af titele  Setrai^tung? 
Sior  allem  ift  mieber  auf  bie  Sefjeibigung  f)in5uroeifen,  bie  eine 
{(■eftlegung  be§  9ieferoefonbö  für  .^anbel  unb  ^nbiiftrie  bebeiiten 
iiiirbe.  (Der  fReferoefonbb  roirft  je^t  in  ber  Itnterne^^mung  mit, 
tebeutet  für  fie  ©efc^äft^fapital.  3m  3a^re  1910/11  raaren  in 
.f  »anbei  unb  3nbiiftrie  an  Dieferoen  insggefamt  3254,5  9JHIIionen  .1^ 
r iebergelegt,  ein  ilapital,  ba§  burd)fcl;nittlic^  1 — 2%  ^iir  (Dioibenbe 
leiträgt.  ‘Die  31nlage  be§  9tcferoefonb§  in  Staat^papieren  mürbe 
bil;er  bie  ©rtragöfä^igfeit  ber  llnternel;mungen  er^eblid^  f)erabfe|en. 
9 Leiter  müßte  bie  imroirtfcbaftlicFie  ißermenbung  be§  9feferoefonb5 
bigii  führen,  ba^  9leuemiffionen  non  SIftien  unb  Obligationen  ba§ 
e it^ogene  ®etrieb0fapital  erfe^en.  93on  ber  51t  ermartenben  ®mif= 
f onstätigfeit  mürben  nicf;t  nur  bie  ©efellfc^aften  felbft  burc^  bie 
C miffionSfoften  unb  bie  (55efa^r  ber  ßapitaI§oermäfferung  Schaben 
5 el)en,  fonbern  and)  ber  ©elbmarft,  ber  bie  lleberfd^memmung  mit 
S apital§nad)fragen  minbeftens  mit  einer  empfinblicf)en  ißerfteifung 
b:antmortcn  mürbe.  — (Die  Einlage  be5  9tcferoefonbS  ^at  nod; 
aibere  mirtfdjoftlii^e  9tac^teile  im  (befolge:  (Die  (55efcUfd;üften  merben 

')  (SieE)e  ben  ftommiffion§berid)t  foioie  bie  Segrünbung  bei  (ßnffort), 
„ Tic  iBilanjen  ber  prinaten  Unteme§immgcn",  ©.  277/78. 

’)  @ntfd).  OberIanbe:gger.  ®regben  n.  21.  ;3anuat  1886  (^eitfebr-  fm  gef. 

.inbelsrecbt  35  @.  238):  „roeit  für  bie  91.  @.  überhaupt  fein 

.8  mang  befteht,  ben  fReferuefjnb^  atä  eine  befonbere  ffaffe  §u  oerroalten. 
% dtjuhalten  ift  nur  baran,  baß  ber  SReferoefonb^  in  ber  gefegücb  oorgefebrie» 
b nen  §öbe  etu  (Bitanjpoften  in  bie  ©rfi^einung  treten  muß."  (93ergleicbe 
Simon  a.  a.  0.  @.  230  ff.) 

9}g[.  ©ntfdb.  0.  ß.  (Sotmar  (^eitfebrift  für  9lttienredbt  1906  @.  13  ff.) 
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außer  ben  fReferoeeffeften  faum  leicht  greifbare  fütiltel  fialten.  3n= 
folgebeffen  merben  fie,  troß  fdjeinbarer  ßiqiiibität,  5111-  (Dioibenben- 
ga^Iitng  iBanffrebit  in  9lnfpriid^  nel)men  müffen.  Sie  fjaben  alfo 
gleid^fam  für  iljren  günftigen  Status  nod)  obeiibrein  Strafe  51t 
äo^en.  (Das  öleidjc  trifft  für  ben  3ü,  menn  gröffere  9IiiSgaben 
oorliegen,  bie  aus  ben  laitfenben  SlRitteln  nidjt  gebeeft  merben  fbiinen. 
3liif]^  I)ier  füßrt  bie  @ebunbcnt)eit  ber  liquiben  fOtittcl  beS  )T{eferoe= 
fonbs  51t  ungeredftfertigter  iBerfdqulbung.  9Iits  biefem  (5trunbe  ift  es 
oerftönblidj,  menn  (Scfellfdjaften  il)ren  früljcr  feftgelegten  fReferoe- 
fonbs  fdjüeßlidj  bod;  als  merbenbeS  51'apital  in  ißre  Unterncßmiing 
ßineingießen,  fo  5.  93.  eine  ber  notleibenben  (Bnnfen,  bie  (Srebitanftalt 
für  3tibiiftrie  unb  .f^anbcl  in  (Dresben.  (Dem  Uebelftanbe  ber  9te= 
feroenbinbung  ßat  ißoSberg  mit  ber  93eleißbarfeit  ber  fReferoefonbS- 
©ffeften  ^ügcftänbniffc  gemad)t;  ÜÖarfdjaiier  uerneint  fie.  9Jfan 
mirb  le^terem  fRecßt  geben  müffen,  infofern  als  ber  Stanbpiinft 
unbebingter  Sießerßeit  oertreten  merben  fall.  3ebe  ©eleißbarfeit, 
nueß  menn  fie,  mie  in  ißoSbergS  93orfcßIägen,  ftreng  oerflaiifuliert 
ift,  fdjränft  bie  Scßiißgemäßr  ein.  Unb  fdqließlid),  einen  unbebiugteu 
fRücfßalt  für  bie  9tftionäre  bietet  ber  angelegte,  beffer  ber  fpe^ielU 
bebedte  fReferoefonbS  nur,  menn  er  als  felbftftänbiger  „^onbs"  uom 
Unterneßmen  loSgelöft  ift.  (Denn  nur  in  biefem  fann  im 

5?onfiirfe  bie  3liiSfonberung  für  ißn  geltenb  geiimdjt  merben.  (Diefc 
IReferoefaffe  ift  aber,  mie  ermößnt,  reeßtSmibrig  unb  ba^ii  and)  eine 
mirtfcßaftlicße  Unmöglid;leit. 

(Das  gitfammenfaffenbe  Urteil  ßat  alfo  311  lauten:  9lb 
gefeßen  oon  ber  biidßßalterifcßen  Sinnmibrigfeit,  ift  bie  ^fftlcgung  ber 
9teferoefapitaIien,  bie  juriftifi^  nießt  erforberlid),  auS  ooIfSmirtfcßaft^ 
lidßen  ©rünben  eine  ungeeignete,  oermaltiingspolitifcße  flRaßregel, 
bie  Sidjerßeit  beS  ©rmerbSlebcnS  51t  fbrbern.  (Die  empfoßlene  (Sr= 
ßößung  beS  IReferoefonbS,  im  93erein  mit  ber  Öiqiiibität  überßaiipt, 
finb  m.  (£.  beffer  ba^u  angetan,  gegen  ^üfammenbrüeße  unb  93erliifte 
Sdßuß  51t  bieten. 

©rfaßrungSgemäß  finb  bie  ^üfümmenbrücße  ßäiifig  auf  93er= 
lüfte  äiirüdgufüßren,  bie  biircß  anbere  51onfurfe  oerurfadjt  mürben. 


F 
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i)ic  ©tdiexljeit  be§  gcmä^rteu  ^IrcMtS  i[t  iie^^^alö  ein  roid^ttger 
C'egcnftnnb  ber  '4^or|id;tnnljmc.  i?erfd;icbcne  iDin^na^men  [in^cn 
b.u'auf  i)in5iuüirfen. 


2.  lUJnf^nttlimftt  ^ur  Mrebitficfifrung. 

^ür  bie  3idjcrl)cit  bc3  gegebenen  fieebiB  ift  bie  richtige  23e^ 
a itituulnng  ber  ^-rage  nndj  bei  fogennnnten  „ükniitnt"  beb  ^Irebit^ 
l'i:d)enben  notitrgemäfj  anbfdjlaggebenb.  mit  ber  5imet;menben 
0 rö^e  ber  llntcrnetjinnngen  ber  ein5elnc  fiefj  ein  jiiDerläffigeb  Urteil 
b irüber  nidjt  met;r  ^utranen  fann,  fnd)t  er  bnrcf; 

a)  3in'ammenfrfilnf5 

a I ®teic^ge[innte  eine  ©tübe  für  feine  Segntadjtnng  ber  ^rebit= 
fl  djer  511  geiuinnen.  ®ü  entftetjen  iljerbiinbc  nnb  llnterne^mnngcn 
51  r ®efd)nffnng  non  'Jlubfünften,  bie  beb  meiteren  and;  bie  ein^iet)^ 
n ig  non  IHiiBenftänbcn  übcrnetjincn  nnb  babitrd)  luirffam  bie  ^^innn^- 
fraft  ber  @efettfd;nften,  5inneift  ber  fleineren,  nnterftü^cn.  ßinem 
gleicfjen  ßiuccf  bienen  bie  ©täitbigerfdfu^nerbnnbe.  — 5tnd)  bie  ^fartelle 
n ib  ^ntcreffennerbnnbc  ber  uerfrf;iebenften  Grinerbbäineige  fommen 
fir  bie  ^trebitfictjeriing  in  Setrad;t.  ©ie  Ijnben  ginar  normiegenb 
inirtfdjaftbpoUtifcfje  tHnfgaben  nnb  fbnnen  mir  inbireft  alb  3l6inel;r 
nun  3nfamnien5rüd)en  in  f^rage  fominen.i)  (Sb  ift  freilich  nidjt 
ai.ogefdiloffen,  baj;  l'ie  5iuueilen,  inenn  eb  itjr  '13orteit  er^eifcf;t,  ein 
niorfdjeb  Unternehmen  itjrer  ^utereffengrnppe  ftühen.  ®eb  öfteren 
in  rb,  inie  ermähnt,  fotche  freimütige  SBohlfahrbpftege  ~ alb  fotche  ift 
|ii  mir  511  be5eid;nen  — non  ben  iBanfcn  geiibt:  (^Gelegentlich  ber 
'43  infbrüche  in  ben  lebten  ^öhr^ehnten  tji^öen  fie  bitrd;  meitgehenbe 
Sl  ebitgemähr  mand)eb  fchmanfenbe  Unternehmen  über  2öaffer  ge= 
heUen.  ©et;r  norteilhaft  für  bie  firebitfii^eriing  märe  ein  fi;nbi-- 
fat-ähntid;er  3iifammenfchlnf5  ber  S3anfen,  gii  beffen  .^aupU 
ai  fgaben  eb  gehören  füllte,  ben  ft'iinbenfang  aitb  ber  SBelt  311  fihfiffcn, 
10  nie  bie  ToppeUrebitiernng  eineb  5lnnben  biud;  anbere  S3anfen  31t 
ne  -hüten.  — (Sine  nerlnftminbernbe  SSirfimg  läfü  [irf;  auef;  non  einer 

‘)  SUb  ficbernbeb  tOtoment  in  ber  ißetitit  ber  Äartefle  fei  bie  Söertürsuna 
be  ftrebitfrift  genannt. 
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iPorfchi^Ut  nerfprechen,  bie  ben  Ärebit,  ber  einem  ^nnben  gemährt 
merben  fann,  auf  eine  beftimmte  .^öchftgren3e  befd;ränft.  Tnrd) 
füldhe  Söeftimmnng  fönnte  nermieben  merben,  bah  ber  ©länbiger  in 
bab  ©dflepptan  feineb  ©chulbnerb  gerät,  mie  eb  bei  ber  2eip3iger 
53ant  gefchehen  ift.  !3m  meiteren  9(nbban  biefer  ©chnhmahregel 
mären  bie  gefamten  (Sngagementb  auf  einen  beftimmten  i]3rü3cntfah 

beb  ©rimbfapitatb  311  begreii3en. jDer  .Urebitficherheit  bient 

fobann,  menn  and)  noef;  in  geringem  'iOtaffe,  bab  93erfid;erungbmefen. 

b)  43  e r f i ch  e r n n g. 

2)er  SS3nnfch,  43erlnfte  bei  Jlonfurfen  burdh  53erfid)erung  im= 

mirffam  31t  machen,  hot,  mie  iDtnneb  („93erficherimgbmefen"  ©.  430) 

mitteüt,  fchon  nor  langer  3eit  31t  43erfnd}en  ber  ^1  rebitoerfidje* 

rung  geführt.  ®ie  3cb  beb  englifchen  ©übfeefchminbelb  1710  bib 

1720  gab  ben  erften  3tnftof3  31t  berartigen  Unternehmungen,  bie 

freilich  ©eftanb  maren.  (Srft  nach  h^t^^bertjährigem  ©titfftanb 

mürbe  bab  Problem  ber  ßrebitnerficherung  — mieber  in  (Sng 

lanb  — mieber  aufgenoinmen  unb  nach  mannnigfachen  9JtiherfoIgen 

enblich  einer  Söfung  näher  gebracht.  9JHt  Seginn  biefeb  ^ahrhunbertb 

mürbe  auch  bab  f^eftlanb  in  ben  englifchen  (5Gefd;äftbfreib  einbe3ogen. 

^nbeb  mürbe  ®eutfchtanb  unb  Cefterreief;  fchon  1903  infolge  großer 

43erluftc  mieber  aufgegeben  (i^er3f elber,  „^Irebitoerfichcrung  nnb 

3tnbfunfteien",  (Shren3ioeigb  Stffef.  Jahrbuch  34.  Jahrgang  — 1913 
— ©.  90/93). 

3n  ®eutfdhlanb  betreibt  gegenmärtig  nur  eine  QGefelffchaft, 
ber  „(Stobub",  43erficherungb  ^ 3tftiengefeüfchaft  in  .^amburg,  bab 
^rebitoerficherungbgefchäft  (feit  1898),  nachbem  bie  ©tuttgarter  Wit^ 
unb  93ücfüerftchcrungb=9rftiengefetffchaft  fchon  nact;  einjähriger  iTätig= 
feit  biefen  (3Gefihäftb3meig  aufgegeben  fjat.  'tTamit  ift  bab  fogen. 
„engtifch^htimburgifche"  ©pftem  in  i5)eutfchlanb  3111- ^errfchaft  gelangt, 
bem3itfoIge  nur  ber  OGefamtinnfah  beb  äunben  oerfichert  mirb,  nidü 
aber  (Sin3eIforberungen,  melch  Untere  Hebung  fich  offenbar  nicf;t 
beraährt  höt.  ©inen  größeren  Umfang  hat  bie  5?rebitoerficherung 
noch  nicht  angenommen.  9Jtaneb  (^anbm.  ber  ©taatbm.,  3lrtifet 
„fleinere  43erficherungb3meige")  teilt  folgenbe  ©ntmicflung  mit; 
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btrefteä  (in=  iinb  au§Iänbifd^c§)  @ef(^äft  be§  bcutfc^en  Unterne|:neng 


3oßr 

! 

3oßl  bcr 
Scr[id;c- 
ritngcn 

|)ößc  bcr 
Ser[id;c» 
rungen 
in  1000. 4^ 

i 

i Gingaßl- 
! ungen  bcr 
Scr[icßrrtcn 

©cßaben- 

gaßlungen 

1002  j 

105 

3 980 

222  520 

344  720 

1903 

137 

. 5 357 

308  729  : 

122  597 

1904 

131 

4 553 

329  865  1 

234  005 

1905  1 

74 

2 389 

241  548  1 

193  881 

1906 

128 

5 741  1 

268  428 

105  749 

1907 

336 

15 150  I 

487  169 

333  483 

CD 

0 

00 

261  1 

34  673 

611  476  I 

721  558 

Qnttüicflung  bcr  ilrebittierfic^eruncg  beim  „@Iobit§"  in  Hamburg 

(nac^  ©Ijrensmcigö  3lfjef.  ^^a^rb.) 


3oßr 

Setta- 

^Prämien 

1 

T'aDünuer- 
roenbet  [ür 
eigene 
©dßäbcn 

llebcr[d;uß 

©tanb  bcr 

Sriimien-  ©djaben- 
Sc[erüe  j Sejerue 

1902 

35  998 

34  634 

1 199 

1903 

36  893 

4 452 

23  625 

1904 

44  502 

17  325 

19  493 

1905 

41  781 

22  655 

11  923 

1906 

47  007 

i 2 443 

28  079 

1907 

72  141 

38  929 

16  310 

42  060 

22  000 

1908 

107  655 

92  754 

—20  613 

53  263 

35  0ai 

1909 

88  657 

97  088 

—32  529 

28  975 

69  500 

1910 

44  570 

31  653 

—10  740 

31  281 

39  000 

1 ie  ^Irebitocrfic^erung  ^at  bemrtacf;  noc^  feine  große  S^erbreitimg 
g^  fimben,  ma§  rooßl  bamit  äufammenpngt,  baß  bie  iBerfii^erungen 
tio^  forgfältiger  2lu§funft§emßoIung  nod^  eine  iReiße  brüifenber 
$ ebingungen  [teilen  müffen,  bie  bie  Seliebtßeit  ber  Ärebitoerfießerung 
eiaftroeilen  nodß  oerßinbern.  ^mmerßin  erfdßetnt  [ie  alf»  ein  emp= 
[eßlen§merte§  SRittet,  ber  ^cbitgeroä§rimg  eine  ©tü^e  gu  bieten. 
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■iDer  ©runbgebanfe  ber  ßrebitoer[icßernng  roirb  nenerbing§  in 
einer  3Ibart  oertreten,  ber  'X^epo[itenoer[icf;erung.  Gine  praf- 
ti[d^e  iRermcrtimg  ßat  bie[e  3bce  nodf;  nießt  ge[unbcn.  neiie[tcr 
3eit  ßat  [id^  ber  10.  T)ent[df;e  gcmcrblid[)c  @eno[[en[cßa[t^tag  (öeip,yg 
1913)  mit  ber  O^rage  be[ct)ä[tigt  nnb  bie  Gin[üßrung  einer  folcbcn 
33er[id^erimg  emp[ot)Ien.  Tie  Seitfälje  bc[ürmortcn  bie  Uebernaßme 
ber  33er[icßerung  burd)  eine  [taatlid;e  'Rn[talt  in  51nlc(jnung  nn  bie 
i|3reußi[(l)e  ®^^iü[[en[d)n[t§fQ[[e.  51n  eine  [taatlid;e  ?(uf[id)t 

bc0  5U  grünbenben  „®eut[d[)en  23arbepo[iten-©djußüerbanbe§"  benft 
aueß  ilRagcr,!)  ber  m.  3B.  ben  ©ebanfen  ber  ®epü[itenner[idjcrung 
3uer[t  ait§ge[procßen  ßat.  — Gin  gün[tiged  Urteil  über  bie[e  neue 
5öer[icßerung  i[t  nur  möglidj  uon  bcr  Grmngung  auei,  baß  jebe» 

uerlu[tßinbernbc  SLRittel  millfommcn  i[t.  Gin  33ebür[ni§  merben  bie 
Saufen  at§  ßrebitneßmer  nid)t  auerfennen,  ba  [ie  in  anberer  29cifc 

[ür  @d;uß  [orgen;  unb  bied  umfomeniger,  als  ben  ^epo[itiircn  feine 
beoor^ugte  ©tellung  unter  ben  ©läubigcrn  cingeriiumt  merben  fonn. 
9Inberer[citd  merben  bie  Ginicgcr  eine  biirdß  bie 

Scr[id;crungdprämicn  nießt  tragen  mollcn  unb,  [omeit  cd  [icß  um 
©pargelbcr  ßanbclt,  anbermeitig  Untcrfun[t  [udjcn.  — Gine  hebend- 
[äßigfeit  i[t  bcr  ®cpü[itcnucr[idßcrung  eßer  in  bcr  3(nmcnbung  au[ 
bie  ^frebitgeno[[en[dßa[tcn  5U5u[prcdßcn,  ba  ßier  gün[tigcre  Sorbe- 
bingimgcn  obmaltcn:  1.  bie  Serbanbdeinrießtung  mit  ißrer  Gr^ießung 
5um  @emcin[inn;  2.  größere  Serlu[tßäu[igfeit  unb  3.  bie  [cßar[e 
^lonfurrcn^  mit  ben  @parfa[[en.  2teßnüd;e  Serßöltniß'c  mic  511  2 
unb  3 liegen  groar  audß  bei  ben  ißrioatbanfierd  oor.  Gßc  aber 
nidßt  audj  i|3unft  1,  b.  ß.  ein  ©eßußoerbanb,  erreießt  i[t,  eßer  roirb 
aiuß  lüoßl  bie  ®epo[itenocr[idßerung  bei  ißnen  feinen  Gingang  [inben. 

31ußer  ber  ^lrebitoer[idßerung  gibt  ed  noeß  eine  Seißc  oon 
ilRöglidßfeiten,  ber  Serlu[tge[aßr  burdß  Ser[idßerung  31t  begegnen.  Gd 
[eien  errodßnt:  bie  Ser[idßerung  gegen  ©treif[cßöben,  Sopfott,  ßurd- 
oerIu[t,  gegen  Seruntreuimg,  ®ieb[taßl,  9Ra[cßinenbc[eftc,  Setriebd- 
[till[tanb  n[ro.  Se[onbere  3Iu[mcrf [amfeit  oerbient  bie  Serfidjerung 
gegen  Seruntreuung,  ba  ja  gerabe  llnter[djlagungcn  bie  Gr- 
roerbdge[eU[dßa[tcn  in  ßoßem  9Raßc  [cßäbigcn  unb  aueß  gejäßrbcn. 
Samentlidß  bie  Saufen  unb  ßrebitgeno[[en[d;a[ten  roerben  oon  bie[em 


*)  SDtager,  „Sarbepofitenücrfidierung",  Seipjig  1912. 
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I nglücf  ^eiingefucfjt,  unb  gar  manche  ift  baburcfj  51t  galt  gebracht 

II  orbcn.  — T'icfc  23cr[ic^crung  gegen  33erimtreuung  luirb  düh  ber 
G tuügarter  unb  'tRücfuer[icfjerungö-'SlftiengefcIl[d[;nft  betrieben, 
e nftiueilen  noc^  ül;nc  nennengiücrten  (Srfolg.  93er[icr;crt  luirb  baS 
O'efaintperfünal.  betrugen  (©^rengiueigb  3lffcf.  ^at;rbüd;cr) : 


?ahr 

Vrutto- 

präm. 

^Prämien  ©djäben 
für  eigene  iRcd;nung 

ipräm.= 

Vcfcro.= 

.guraacho 

©pefen 

Uebcrfchuß 

i)oo 

7 560 

6 079 

1 288 

4223 

1901 

1 1 393 

1)10 

10  946 

1 435 

1 047 

2959 

1075 

2475 

1)11 

40  304 

7 410 

2 794 

1603 

2859 

154 

8.  iRfbUc^e  ©cfc^nttötätigffit. 

"J)ie  23er[icfjerung  gegen  Veruntreuung  grünbet  |td)  nuf  bie 
2k'rtfd^ä^ung  ber  reblic^en  ©riuerbstätigfett.  ßc^ten  Gnbed  ift  jn 
j(bc  geregelte  unb  [icfjere  ©efef^nftstütigfeit  abbängig  uon  ber 
u 'rläffigfeit  ber  ini  Unternehmen  tätigen  i)3erfonen.  ©ine  nngemeffene 


a)  Ueberroadhung  ber  St  ngc  ft  eilten 

a tf  ihre  iReblidjfeit  ift  für  jebe  größere  ©efeltfdjaft  imcrläglid).  Shir 
f(i  fic  fo  bnrdbgefüf)rt,  bu^  fie  nict)t  jeglidjeb  ©hrgefütjt  erftieft  unb 
ftbließlich  mehr  fchabet  ntd  nuht.  — ^n  ber  Dichtung  ber  Sluffid)t 
uirft  auch  bad  Verbot  ber  ©pefulation  für  Vanfbeomte,  bnd 
fif),  loenn  ed  ©rfotg  haßen  fott,  auf  bie  Stngeftetiten  im  roeiteften 
G innc,  Qtfü  auch  auf  bie  ©ireftoren,  51t  erftretfen  hat.  ©d  bebeutet 
gl  Dar  eine  erhebliche  Vefchränfung  ber  perfönlidhen  g^reiheit,  ift  aber 
b irdj  bie  ©rfahrung  gerechtfertigt,  baß  niete  ^afammenbrüche  oon 
S anten  unb  fchmermiegenbe  Verlufte  auf  geroagte  ©pefulationen 
giirücf^uführen  finb.  — Vebeutungdoolter  aber  ald  bie  Stngeftellten= 
tieue  unb  ihr  übergeorbnet  ift  bie 


lA 
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b)  STreue  ber  ©efchäftdieiter. 

Sreue  unb  ©tauben  finb  bie  ©runbpfeiter  bed  faufmännifchen 
©rmerbdiebend.  Stn  ihnen  rütteln  heißt  nicht  nur:  bie  eigene  Untere 
nehmung  untergraben,  fonbern  audj  bie  ber  ^anbetdroelt  fo  oerhaßten 
^mangdgefehe  hevaufbefchmören.  lieber  ben  Umfang  ber  faufmän= 
nifchen  Kriminalität  gibt  bie  offigiette  (Veid;d==)  ©tatiftif  nur  511 
einem  fteinen  ^^eile  Studhmft.  ®ad  liegt  aber  oor  altem  an  ber 
meiten  g^affung  bed  Vegriffd  ber  eingelnen  Vergehen.  So  ift  5.  V. 
ber  Kriminalitätdbegriff  „Untreue"  ein  ©ammetmort  für  bie  oer- 
fdjiebenften  Vergehen  gegen  bie  ucrfchicbenften  ©efe^e,  fobaß  ein 
9Utcffd;tuf3  auf  bie  Vtoral  bed  ©rmerbdiebend  hienaud  nid;t  möglid; 
ift.  i£ie  Vitanäoerfdjteierung  ift  gleidjfattd  nadj  ihrer  .^äufigfeit 
nid;t  feftäuftellen,  cbenfomenig  bie  „mangelnbe  ©orgfalt  bed  orbent- 
liehen  ©efd;äftdmanned."  ©d  finb  bied  unbeftimmte  Vegriffe  unb, 
folange  ihre  Sludtegung  nod)  fd)manfenb  ift,  ftatiftifch  nidjt  erfaßbar. 
®od;  enthalten  fie  gerabe  bie  Vergehen,  in  benen  fid;  bie  Verftöße 
gegen  Streue  unb  ©tauben  am  meiften  äußern,  unb  bie  baher  für 
bie  ©rfennbarfeit  ber  faufmännifchen  Vtorat  befonberd  mid;tig  finb. 
©in  Studbau  ber  ©tatiftif  nach  biefer  Vid;tung  märe  atfo  äußerft 
münfdjendmert.i)  — ©in  äitoerläffiged  Vilb  oon  ber  faufmännifchen 
Vebtichfeit  ift  nur  nad;  einer  beftimmten  ©eite  hin  erhältlich,  näm 
tidj  für  bie  Vetätigung  ber  Sjioral  bei  Konfurd  u er  fahren. 
§ier  ift  eine  bauernbe  Stbnahme  ber  Vergehen  feftäuftetlen,  unb  sroar 
nidjt  nur  abfotut,  fonbern  and;  relatio  im  Vertjättnid  51t  ben  eröffn 
neten  Konfurdoerfahren.  S^abelte  15  jeigt  fotgenbe  ©ntmicfelung. 
®ie  3aht  fämtlidjcr  Konfurdoergehen  betrug  im  Sahi’fünftburchfchuitt : 

1)  ©riuübnt  feien  an  biefer  Stelle  bie  bebeutungdootlen  Seftrebungen 
nach  Verfeinerung  bed  ftonfur§ftrafrcct}td,  bie  namentlid)  uon  ben 
^anbeldfainmern  betrieben  lucrben  (uergl.  aud)  äö  a dj , Strafredjt  8.  Vanb). 
Xie  gegemuürtige  ©eriditdprarid  laffe  uielfad)  eine  atläugrobe  tDlilbe  erfennen, 
bie  burd)  eine  geiuiffe  Ünfid)erbeit  in  beut  Vantrottbegriff  gegeben  fei.  (iJe’ 
forbert  luirb  bemgemäß: 

1.  bie  Unterfd)eibung  in  uorfiißlidjen  unb  fnbrläffigen  Sanf 
rott,  unter  9tu6fd)eibung  ber  eigen»  jn  beßaubeinben  Vudjfüb* 
rungdbelifte; 

2.  Selbftanieige  bed  Sd)ulbnerd  aud)  bei  lleberfct)ulbung.  llntertaffung 
luirb  mit  Strafe  bebroßt. 

3.  Verfolgung  ber  Konfunsoergeßen  aud)  im  fyalle  ber  Vic^teröffnung 
eined  Verfahrend  ober  bed  außergertchtttchen  Vergleicßd. 
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abfolut: 

1899:  961 
1904:  930 
1909:  814 


im  23erpItmS  gu  ben 
eröffneten  ßonfurfen 
14,7  % 

11,0  % 

9,8  % 


bie  Äünturauerge^en  nrd^  immer  beträd^tlid; 

iüc^  ift,  erhellt  a\\§  ber  plijd^oIogifcf;en  ©rfa^rimg,  ba^  ber  9Jienfd^ 
u öm  el^eften  gu  iBerirnuigen  imb  Uebergriffen 

( eneigt  ift.  Snfnfern  finb  ou^  bie  mitgeteilten  nid^t  geeignet, 

i en  füiifmännifc^en  53egriff  non  Sirene  unb  ©lauben  im  allgemeinen 
ju  beleud^ten.  Sm  gangen  roirb  man  oon  bem  faufmännifd^en 
( efü^I  nod^  eine  optimiftifd;e  Slnffaffung  ^aben  bürfen,  o§ne  fid^ 
iiibe»  ben  offenbaren  ÜJii^ftiinben  gii  oerfd^Iief^en.  Sn  ber  ©tärfung 
Iie‘3  iBerantmortIid^feit3gefül)l3,  in  gemiffenliafter  5|3ftid^terfülhmg, 
lurg  in  ber  ^4^flege  faufmännifd;er  ®t)i'e  liegt  ein  bebeutfamer 
( egen 


4.  Sorge  für  tüt^tlge  ßettung. 

Sn  enger  S3erbinbnng  mit  ber  Dteblidjfeit  ber  @efd^äft3leiter 
f:eljt  i^re  Süc^tigfeit.  5)iefe  ©igenfd^aft  nodj  befonberS  gu  betonen, 
i|t  faft  eine  5lbgefd^madtl)eit  nnb  ift  bennod^  notig  angefidjt3  ber  2^at» 
iadje,  ba^  nict)t  immer  bie  Süddigften  bie  nerantmortnng3oollften 
Höften  inneljaben.  ®ap  bie  ©ic^ert)eit  be3  Unternehmend  oon  ber 
((iefdhäftdfunbigfeit  unb  fadjliihen  2üd)tigteit  bed  ßeiterd  in  erfter 
Uinie  abhängt,  ift  offenbar.  ®arum  ift  ed  bie  größte  Pflicht  ber 
S leteiligten,  gu  ber  ßeitung,  mie  überhaupt  für  bie  miihtigen  ©teilen, 
: ur  ÜJtänncr  oon  ißerbienft  unb  ßeiftung  h^rangiigiehen.  5)ied  gilt 
lefonberd  für  bie  Sanfen,  bie  für  eine  gefidjerte  @ef(häftdführung 
i er  gangen  ißolfdmirtfchaft  oerantioortli(h  finb.  ®ie  93anfbrü(he  ber- 
uhten g^5^^9t  bah  oft  gegen  ben  felbftoerftänbliihen 

(irunbfah  ber  fähigen  ßeitung  gefehlt  morben  ift.  ®ah  unfähige, 
c efd;äftdunfunbige  ißerfonen  fid[)  in  bad  ©rmerbdleben  bed  ^anbeld 
1 nb  ber  Snbuftrie  htaeinbrängen,  ift  für  bie  hier  befonberd  gu  be= 
tcad^tenben  ©efeltfchaften  eine  meniger  beobad;tenbe  ©rfdheinung  ald 
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bei  ben  ©ingelerroerbdtätigen.  Sunnerhin  fpielt  bie  Unfunbigfeit 
ber  ©rünber  oon  ©enoffenfdjaften  eine  größere  iHolle  unb  oerbient 
©noähnung.  |)ier  'itbljilfe  gu  fd)affen,  ift  5lufgabe  ber  betreffenben 
®erbänbe  unb  and;  oielfad;  ald  fold;e  anerfannt  unb  geübt  loorben. 


©djlufeioort. 

Unfere  Studführungen  haben  bad  Dtingen  um  ben  9Birtfchaftd= 
erfolg  in  feiner  Äehrfeite  gegeigt  unb  bad  Opfer,  bad  alljährlid;  ber 
ßebendbrang  erforbert,  nad;  feiner  ©djmerc  unb  Öebeutung  gefd;ilbert. 
®ad  geioonnene  33ilb  über  bie  3^ifammenbrü(he  ift  groar  nicht  frei 
oon  Unllarheiten  geblieben,  beren  Slufhellung  erft  burd;  roeiteren 
i?ludbau  ber  beftehenben  ©tatiftif  möglich  fein  loirb:  ©iner  reid;er 
geglieberten  ^onfurd=  unb  31.  ©.»©tatiftif  fei  noihmald  nachbrücflich 
bad  33ort  gerebet.  — ®ie  U^orfehr  gegen  ben  9Jlißerfolg  barf  ben 
aöirtfihaftdfampf  nidjt  hinbern  mollen.  3111  ihre  2:ätigfeit  liegt  nur 
in  forgfältiger  fRüftung  unb  in  ber  2öad;famfeit;  baneben  in  ber 
Sßahrung  reblidjer  ßampfedioeife.  Sn  biefem  ©inne  nur  ift  bie 
äöirffamfeit  ber  Slbioehrmittel  gegen  2öirtfd;afdoerlufte,  befonberd  3n^ 
fammenbrüche  gu  erroarten.  3lnbererfeitd  barf  man  auch  irnnehmen, 
bah  oerftänbnidoolle  3lnmenbung  ber  befprochenen  ©chuhmahregeln 
bie  33erlufterfcheinungen  auf  ein  9JUnbeftmah  gurücfführen  mirb. 


^et)en§=  unb  '©ilöuitg^gang. 

bin  am  14.  !0?ai  18^<8  nl§  ©o^n  eine0  i|3oft» 
ßanäleifefretärS  in  OJkgbcbuvg  geboren  nnb  in  eoange^ 
Iifd;er  Oieligion  ei'5ogen.  “JJie  9ieifeprüfnng  beftanb  id^ 
Oftern  1907  an  ber  @neritfeid^iile(9iealgi;mna[inm)  meiner 
il^aterftabt  nnb  uerbrac^te  fjier  groei  folgenbe  3af;re  al§ 
ße^rling  im  Sanlgefd^äft  oan  &.  Silenfelb  & (So.  Oftern 
1909  be3og  idj  bie  ^anbelgi^odfd^nle  83erlin,  bie  idj  nac^ 
4femeftrigem  ©tnbinm,  nadj  23efte§en  ber  fänfmännifdjen 
®ipIomprüfnng,  oerIie§,  nm  mid)  ben  ©taatSmiffenfdjaften 
3U  joibmen.  Singeregt  mnrbe  id^  '^ier^u  burd)  bie  S^or= 
lefnngen  ber  ißrofefforen  ©ombert  nnb  Saftrom.  Sluf 
biefe  ftaat^miffenfc^aftlidjen  ©tnbien  oermanbte  ic^  fed;^ 
©emefter,  bauon  brei  an  ber  Unioerfität  S^übingen,  bie 
lebten  brei  an  l^iefiger  Unioerfität.  Sn  Tübingen  prte 
id;  bei  ben  iprofefforen  %\\.6.)§>,  ©tep^inger,  ©artorin§, 
©menb  n.  a.  SJIeine  ßeip^iger  ©tnbien,  bie  nunmehr 
and;  bie  ©tatiftif  nnb  (^efdjid;te  mit  einbegriffen,  ftanben 
nnter  ber  Slnregnng  nnb  ßeitnng  ber  ißrofefforen  ©dfimib, 
(Sei),  .^ofrot  ©tieba,  93ranbenbnrg. 

(Srborö  .^Umer  cam. 


^übeUf  1 


öer  eröffneten  ftonfurfe 

a)  1881—1891 


Sof;r 

^lonfnrfe 

abtjeiuie[ene 

’ eröffnete  Jlonfurfe  ooii 

1 anhängige 

1 erbffnete 

ytnträfle 

i 

mo.a.'il. 

e.  (iJcn. 

1881 

6222 

5252 

970 

7 

3 

26 

2 

5904 

: 4821 

1083 

14 

16 

3 

5649 

4688 

961 

9 

6 

4 

5347 

4370 

977 

19 

1 

9 

5 

5728 

4627 

1101 

7 

2 

1 

11 

1881  85 

5770 

4752 

1018 

2 

14 

6 

5912 

4789 

1123 

' 12 

1 

1 

12 

( 

5963 

4897 

1066 

9 

1 

8 

8 

6357 

5216 

1141 

9 

*) 

8 

9 

6490 

5263 

1227 

6 

1 

8 

1890 

7321 

5936  1 

1385 

0 

*• 

2 

14 

1886/90 

6408  i 

5220 

1188 

8 

1 

10 

1891 

8950 

7267  1 

1683  ! 

15 

9 

12 

b)  1891—1894 


Sa|r 

eröffnete  ij 
Äonfnrfe  |l 

C.  4). 

] 

iiomm.  Q5.  i 

1 1 

nnb  jroar 

9l.  (3. 

c.  @en.  in. 
u.  1 U.  V. 

1891 

7623  |: 

261 

19 

15 

1 

10 

3 

2 

7684  1: 

296 

30 

18 

1 

9 

9 

3 

6733 

201 

: 23 

18 

2 

4 

16 

4 

7411  1 

' 1 

258 

15 

18 

11 

13 

1891 '94 

7363  II 

254 

22 

17 

1 

8 1 

10 

ZabtUt  1 


iabeUe  2 


c)  1895—1911 


3a§r 

eröffn 

nete 

flonf. 

nerf. 

0. 

i,  @ef. 

J 

®.  0 

1 

U. 

@ei 

ti.  m.  2) 

!i  6.^. 

m. 
6.  ö. 

a6f. 

% 

i a6f. 

; % 

1 

1 

abf. 

ii 

1 % 

1 

1 

i 

abf. 

i: 

ii 

% 

1 

abf. 

Ii 

% 

i abf. 

1! 

% 

1895 

6431 

208 

'3,2 

II  21 

i 0,3 

i|  21 

0,3 

I 9 

0,1 

14 

0,2 

4 

0,06 

6 

619C 

204 

3,3 

:i  27 

0,4 

; 

1 0,2 

10 

0,2 

21 

;o,3 

17 

0,3 

7 

6358 

203 

3,2 

’i  18 

1 

0,3 

8 

0,1 

2 

0,03 

24 

0,4 

9 

0,1 

8 

6737 

236 

3,5 

! 29 

0,4 

2 

— 

3 

0,04 

14 

0,2 

24 

0,3 

9 

7057 

241 

'3,4 

' 26 

1 0,4 

8 

0,1 

4 

0,05 

15 

0,2 

20 

0,3 

1900 

7712 

277 

3,6 

20 

^ 0,3 

14 

0,2 

4 

0,0ö 

16 

0,2 

34 

0,4 

18J6/1900 

6811 

232 

3,4 

24 

0,4 

9 

0,1 

5 

0,07 

18 

0,3 

21 

0,3 

1901 

9419 

391 

4,1 

34 

0,4 

46 

0,5 

15 

0,1 

14 

0,1 

80 

0,8 

2 

8438 

326 

3,9 

36 

0,4 

30 

0,3 

6 

0,17 

29 

0,3 

74 

0,9 

3 

8176 

308 

3,8 

25 

0,3 

17 

0,2 

5 

0,06 

28 

0,3 

80 

1,0 

4 

7936 

297 

3,7 

38 

0,5 

23 

0,3 

12 

0,1 

32 

0,4 

93 

1,2 

5 

7708 

260 

3,4 

27 

0,3 

20 

0,3 

8 

0,1 

35 

0,4 

107 

1,4 

1901  05 

8335 

316 

3,8 

1 

32 

0,4 

27 

0,3 

9 

0,11 

28 

0,3 

87 

1,1 

1906 

7768 

282 

3,6 

35  ! 

0,4 

15 

0,2 

13 

0,2 

38 

0,6 

116 

1,5 

7 

8101 

338 

4,1 

26 

0,3 

23 

0,3 

10 

0,1 

68 

0,8 

173 

2,1 

8 

9378 

430 

4,6  i 

34 

0,4 

28 

0,3' 

11 

0,1 

49 

0,5 

236 

2,5 

9 

8630 

317 

3,7 

38 

0,4 

21 

0,2 

12 

0,1 

54 

0,6 

231 

2,7 

10 

8387 

335  1 

3,9 

39  i 

l 

0,5 

19 

0,2 

8 * 

1 

0,1 

62  i 

t 

0,7 

263 

3,1 

-906  10 

8453 

340 

4,0  i 

; j 

34  ! 

0,4 

21  1 

0,2 

11 

I 

0,12 

54  ’ 

1 

0,6 

204  ! 

2,4 

1911 

8680 

314  i 
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30 ) 4,0 

31  ^3,8 


2040!  26,3 
2201  27,2 
2552  27,2 
2201  25,5 

2238i  26,7 

! 

22461  26,6 


3020  38,9 
3118  38,5 
3746  39,9 
3658'  42,4 
3371  40,2 

3383  40,0 


32!o,4 

t 

5310,7 


55  0,7 


3203,8 


2251  26,0 


3536!  40,8 


|57|0,7 
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a)erufen  ber  ©emeinfcftulöncr 


ScfIeibungS=  imb 
SleinigiingSgcjncrbe 


©efarntjaf)! 


baimn 


nbf.  ; % 


© p © c -o 
■S'S ; ® , c 


Saiigciucrbc 

©efomt» 

abf. 


®ef,crtagimgä.  ii. 

(irquufiing§geiucrbc  ^ ^ 


809  12,0  ! 18 

} I 

702  ' 11,3  28 
734  11,5  28 

726  10,8  21 

768  10,9  23 

759  11,1  27 

738  11,1  i25 


nbf.  «/o-'fg-i© 
256  4,0’  2 ! 1 


®cfamt- 

baoon 

®eiamt 

bapon 

äal)l 

j 

\ 

äaljl 

■ 

1 

w' 

i S ' 

■v  1 

1 

nbf.  % 

1 

'■»V 

. o 

1 :P 
! ^ 

1 ^ i 

nbf.  % 

. o 

Qi? 

' '7^ 

3|  1 280  |4,5  12  : 2 

1—  308  4,8,  5 2 1 

i 1 306  4,5'  4 

I 

1 370  5,3  11 

: 1 467  6,l'l2  | 

4 1 346  5,0'  9'  ’ 


372  5,8  — 2 

1 364  5,9  2 1 

404  6,4  1 1 

388  :5,8|  1 — 1 

475  6,7'  1 — 1 

1 538  7,0  - 1 


905  9,6  39  I '3 

812  9,7  1 .32  — 

745  i 9,1  I 20:  1 5 

730  ' 9,2  ,38  1'  1 7 

680  1 8,1  ‘ 22  ! 2 — 


774  i 9,1  ,30 

667  8,6 

566  I 7,0 
724  I 7,7  ‘ 
616  ! 7,1  ’ 
663  7,9  I 

647  I 7,7 
723  I 8,3  , 


1 ^ 
1 O 


512  5,4  16 
446  5,3  15 
451  :5,5'  14 
520  |6,6  18 
542  |7,0'2l 

494  !6,0  17, 

„ _ 1 I ' 

573  j7,4| 
675  !8,4: 
628  |6,7 

I 

494  l5,7 
454  5,4 

i 

565  6,7 
528  6,1 


434  6,4  1 1 

2 627  6,7'  2 

1 566  6,7  1 

2 486  .5,9  1 

1 468  5,9,  3 1 

5 444  5,8  1 1 

2 518  6,2'  2 


55  0,9  — 

1 50  0,8  3 
60  0,9  - 
74  1,1  1 
68  1,0  3 
1 86  1,1  1 

68  1,0  2 


— ' 1 
1 l'  1 


2 85  0,9  1 

1 89  1,6  1 
1 1 74  0,9  5 
1 2 62  0,8  - 

6 62  0,8  1 

2 74  1 ,0  2 


430  5,5 
468  0,8 
495  5,3 
483  5,6 
517  6,2 

479  5,7 


480  5,5 


70  0,9 
75  0,9 
106  1,1 
95  1,1 
78  0,9 

85  1,0 
80  0,9 
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^onfurö^äufißfcit  bei  ben  (^enoffettft^atten. 


3a^r 

Seftanb 

furfe 

|)aufigfeit5äiffer 

31.  ^^c^br. 

1 

f.^^onfur^e 

1894 

10  638 

1 

1 

1 

allein  % 

0 

12  446 

1 23 

0,22 

6 

14  482 

32 

0,17 

7 

15  761 

26 

0,18 

8 

16  701 

17 

0,11 

9 

17  719 

19 

0,11 

1900 

19  165 

20 

0,11 

1896  1900 

16  766 

23 

0,14 

1901 

20  734 

29 

0,15 

fürflonfurfe 
u.  Ciqui« 
bationen  0 

2 

22  166 

35 

0,17 

3 

23  674 

33 

0,15 

1,3  % 

4 

25  064 

44 

0,18 

1,5 

5 

24  652  a) 

43 

0,17 

1,5 

1901/5 

23  258 

37 

0,16 

1,4 

1906 

25  714 

51 

0,21 

1,7 

7 

26  851 

78 

j 

0,30 

1,6 

8 

28  173 

59 

0,22 

1,4 

9 

29  497 

66 

0,23 

1,4 

10 

30  555 

70 

0,24 

1 

1,6 

1906/10 

28  158 

65 

0,24 

1 

1,5 

1911 

31  981 

68 

0,22 

’)  IRac^  ben  Slnfloben  beS  „SIDgemetnenScrbanbcS",  enthalten  in  feinem 
„3a^rbud^." 

’)  SJlit  bem  1905  merben  affen  unb  nii^t  eingetragene 

®enoffenf(^aften  nic^it  mel^t  mitgejä^It.  iJa^er  ber  fd^einbare  fftüd* 
gang  im  SBeftanbe  ber  (JJenoffenfd^aften. 
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*)  Wolferetgenoffenfdbaften,  non  benen  34  ber  SetUner  ^JJtUdjsentrale  angebör 
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5^te  Sieferöen  fattiter  «anfen 

na.,  ^cn  (cgtcu  »iranjen  „or  hcv  Bej,«.  flonturäeröffnung) 

«rmiBf  I:  »anfffl  mit  10  9)imo„,„ 


9cantp  öpr  33onf 


5Iftien 


Kapital  ; fcroen 


^rei 

^eit 

^cip. 

dreb 

'l^oni 

ai?ccf 

uncb 


Bt1rf)c  .^ppotpcfcn^^lfttcn^Sanf 
lcf)e  ®nmbfcf;iab=23anf  . 
igcrji^anf ; ; 

taiiftart  für  ^snbuftric  imb  öanb'cl 
incrfcf;c  ipppotr^cfen  ^lfticn -Sanf 

cnburg  StrcIiper=.^ijp.=2rft.=Sanf 

rbcutfcfjc  Sanf  . . . 


fRefcrüeni.%5mn 

, 9(ftieiu  , Sctr.j  ' 
papiitat  ßapxtai  i 


®urd^fcf)mtt 


23000000 
10  (XX)  000 
48  000  0(X) 
20  000  000 
lö  000  000 
12000000 
12000(X)0i 


,3934228 
1 1 334  505 

1 7 225  655' 

40900001 

61520001 

1800000 

9714951 


17.1 
13,3 
35,89 
20,45: 

40.1  i 
15,0 

8,09 


15,1 

7.8 
16,42 
10,24 
26,7 

9,0 

1.8 


6,9 

3,1 

15.1 
18,9 

30.1 

18.1 

2,8 


(Knippe  II ; hänfen  mit  I miUion  mavf  .Qapttnt  uitb 


21,4  12,4  i 13,3 

borüPer 


9?amr  Per  53anf 


©eraer  .^anbelg.  itnb  drebit^Sanf 
^llereiHi^bnnf  51t  ^tma  . . 

Sac^f  fcf;c  ^anbclöbanf  ... 
|)dI6]onner  ©eiuerbebanf  . 

@par=  unb  älorfcf)u§.»anf  in  ^re^Vben 
^crUr  er  ©par-  imb  ^epofiten^Snnf 
panm  ucrfd^c  ßanbe^banf  . 

Spar=  imb  drebitbant  ©oeft 
©ctüeibcbcmf  ©peper 
©olincer  Sanf  . . 

Sonne  r Sanf  .... 

^cffifciie  Sanf  .... 

Sonöbjrfer  Sanf  . . 
ßünemr  Snnf 

dorl  9 üntbnrger  ßo.  n.  il.  Serliri 
Scretn  )banf  ^ranffnrt  o.  O.  . 

SMrfif  fjer  Sanfoeretn  ©eoelgberg  . 

^ejtfä  ifcf;e  ^^rebitanftalt  in  ©lüroerte 
©üttm  (er  Sonf  . . 


^urd^fd^nitt 


91ftien= 
llapitar 

2 4CX)  ( KX) 
lOOO(CX) 
5 250CX)0 
3000CKX) 
1 0(X)000 
1000000 
1 (X)0  0(X) 
1000000 
1500  OCX) 

3 600  0<X) 
30(X)0<)0 
1 OCX)  000 

1 250000 
10000(X) 
5000CX)0 

2 500000 
1750000 
1000000 
2000000 


Se= 

fernen 


Seferneni.%3um 


798  522 
965000 
8 75( 
270001 
76  185| 
47875 
321000 
78  0591 
1 

345911 


Sifticix 

i 

^ 1 93erfuf 

>1 13,7r 

) 4,61 

1'  7,8 

)'  10,8C 

4,3 

9,8 

) 0,47 

0,26 

2,3 

)\  17,84 

1 7,95 

11,6 

33,0 

I 3,02 

4,8 

2,38 

1,5 

5,3 

5,55 

1,7 

4,1 

17,92 

0,7 

9,1 

22,8 

6,55 

114,0 

22,18 

7,3 

10,8 

32,17 

9,59 

32,5 

0,88, 

0,25 

0,5 

21,6 

5,75 

7,9 

0,76 

? 

7,1 

0,96 

0,32 

0,8 

12,9 

3,4 

3,5 

4,46: 

1,25 

4,7 

0,1  1 

0,05 

0,9 

17,25 

3,13, 

6,4 

12,5  i 

3,7 

7,2 
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©ruppe  III:  SUtt  inenigev  1 9iJIilüon  ®Iorf  siapital 


'Jlame  Per  Sanf 

Slftien= 

Kapital 

91e^ 

fernen 

1 

1 

fJieferneni.  %5um 

Siüien?  53etr.i 
Kapital  flapital 

®nrot:^eenftebter  drebit=Sanf  . . . . , 

500000 

78800 

3,76  2,55  2,6 

iRaffauifc^e  Sant  in  2öie§6aben  . . . 

800  (X)0 

50000 

6,2  1,6  1,< 

®ülfener  ©einerbebanf 

300 (XX ) 

131718 

43,9  3,42  6,1 

fReal^drebitbanf  in  Serlin 

483000 

98  3(X) 

20,14  16,09  14,0 

ßänbl.  ©par=  n.  Sorfcfj.=Sf.  in  Oeberan . 

500  000 

215651 

; 4:3,11  11,56  36,7 

Slarienburger  )|]rinatbant 

3CXJ000 

137  696 

'45,89  2,05  1,9 

dentral'-9DRiIittir--®arl.=ßüffe  für  ßefirer  . 

200  (XX) 

5500 

2,75  0,45  0,6 

ßingen‘@raffd§.  Sanf 

250000 

9000 

3,6  0,62  3,5 

^ilfgnerein  beutfeper  ßeprer 
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18950 

6,32  1,7  1,2 
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®te  Slejeröen  öon  Qnöuftrie  uttö  ©eroeite 

in  0/  Jiirn  jlifftxen=^^apital 

“ ° (Slftien^^apitd  imb  Slnlei^en 
b)  nad^  ber  preu^ifd^en  amtlichen  ©tatiftif  1902  3 — 1907. 


1 

öJeöjfröcgrublJett 

1902/3 

1903/4 

1905 

1906 

: 

1907 

1 

Hü;). 

Äop. 

u.^Ünl. 

1 

^ flap). 

I 

^ap, 

u.flnl. 

1 

fep. 

iiap. 

u.atnl. 

I 

u.Slnl. 

ßap. 

Ä04J. 

u.sUiU. 

1.  ßanbni.  unb  ©ärtnerei 

1,5 

1,3 

3,5 

3,1 

2,8 

2,5| 

9 9 

2,0 

2.  Stier5uc[;t  unb  g^ifd^erei 

i 

10,3 

10,11 

7,3 

7,3 

9,5 

9,5| 

7,8 

7,8 

3.  Sergb.,  Jütten  u.  ©qI. 

16,1 

12,1| 

15,4 

11, £< 

16,4 

12,8! 

16,8 

13,1: 

16,2 

12,8 

4.  3nb.  b.  ©teine  u.  @rben 

10,9 

8,2 

^ 11,2 

8,3j 

11,3 

8,4 

12,4 

9,2| 

13,1 

9,9 

5.  SlietaUoerarbeitung  . 

!i2,2 

10,2 

1 5,6 

4,5! 

6,1 

5,0 

7,1 

5,8| 

8,5 

7,0 

6.  907afc^men=5nbu[trie  . 

14,7 

10,5 

14,7 

10,5 

14,0 

10,1' 

16,0 

11,5 

16,3 

11,7 

7.  ©bemifc^e  ^nbuftrie  . 

25,9 

19,8 

;28,0 

22,5 

30,5 

25,7; 

30,3 

25,6 

31,1 

26,4 

8.  Snbuftberßeuc^tftoffe 

11,7 

9,2 

'l2,2 

9,3 

11,1 

8,2 

14,4 

10,6; 

16,2 

10,9 

9.  2;ejtU=^nbu[trie  . . 

7,5 

5,8 

: 8,3 

6,4 

9,6 

7,6 

10,3 

8,-li 

11,1 

8,9 

10.  5|}apier=Snbu[trie  . . 

7,9 

5,6 

12,5 

8,9 

15,8 

11, 3| 

15,7 

11, 4l 

15,6 

11,5 

11.  2eber=3nbuftrie  . . 

25,1 

20,5 

25,6 

20,8 

27,9 

2ii 

32,0 

23, 2j 

30,2 

22,3 

12.  Subuftrie  ber  $ol3=  u. 

©dbni^ftoffe  .... 

4,4 

3,2 

4,7 

3,6 

4,6 

3,6 

5,8 

4,7 

5,6 

4,5 

13.  Subuft.  b.  97a^rung§' 

unb  ©enu^mittel  . . 

14,3 

9,9 

15,5 

10,7 

15,9 

10,9  16,5 

11,^ 

16,4 

11,3 

14.  Sefleibung^geiuerbe  . 

6,5 

5,6 

! 7,6 

6,5j 

7,3 

6,1 

0,0 

4,7, 

8,7 

7,5 

15.  S3augeu)erbe .... 

t 

\ 

11,6 

8,2 

9,7 

7,2j 

7,9 

6,2 

16.  ^olggrap!^.  ©eioerbe . 

7,7 

6,2 

' 7,6 

5,9 

8,8 

6,9 

9,7 

7,5 

10,6 

8,0 

17.  ^anbelggeinerbe  . . 

18,6 

16,6 

,19,1 

16,7 

19,9 

17,7' 

20,6 

18,1' 

i20,8 

18,2 

18.  Serfe^r^geraerbe  . . 

4,5 

3,3 

' 4,2 

3,1 

4,7 

3,7' 

5,4 

4,1 

5,8 

4,4 

19.  Se^erb.  u.  ©rquidung 

15,5 

6,2 

;15,3 

6,2 

17,8 

5,6 

23,2 

7,5 

22,7 

8,6 

20.  S3erfcfjiebene  ©efellfc^. 

7,7 

4,6 

j 10,2 

5,6 

10,7 

5,7 

10,5 

5,3 

10,8 

5,1 

im  S)urdbic^mtt 

12,4 

9,2 

ill,5 

q 9 
v,^ 

12,7 

9,5 

13,7 

10,1 

1 13,9 

10,2 

Unterfc^ieb  ber  Sßerpltmffe  3,2  % 2,3  % 3,2  % 3,6  % 3,7  % 


SLahtüt  10  c 


ttod):  ^ttbuftrie  mil)  ölcujctk 

c)  amtlidje  9ieic^0=@tatiftif  1907/8—10/11. 


ö}ctt)eröegvu))<)cn 

1907  8 

1908  9 

j 1909/10 

1910  11 

itap. 

Äiai). 

u,atnt 

u.SInt. 

Ä104). 

u.SInl. 

ilap. 

ü.%ni. 

1 ^anb=  uub  ^orftunrtfc^aft  . . . 

i 0,8 

0,7 

0,5 

0,4 

6,2 

5,2 

10,8 

9,2 

2 Sier^ud;!  imb  gifdjeret  .... 

9,9 

7,9 

5,5 

2,8 

2,2 

3,3 

2,9 

3 ^.öercjbau*,  ^ütten=  unb  ©al.^SBef. 
Sorfgrdber 

18,8 

14,0 

20  ,8 

16,4 

20,6 

15,6 

22,4 

17,2 

3a  Öergbau=,  füttern,  betr.  yjjetad- 
unb  liOJaic^inen 

Quber  üerbunben 

17,8 

1 

13,2 

18,9 

13,3 

20,3 

14,7 

20,7 

15,2 

4 ^nbiiftrte  ber  ©tetne  imb  ©eben  . 

13,7 

10,4 

14,2 

10,6' 

14,6 

10,8 

' 15,1 

11,1 

5 SDIetaUuerarbeitung 

13,1 

10,5| 

13,9 

11,2 

14,2 

11, 5| 

15,5 

12,4 

6 ^nbuftrie  ber  9D7afd;inen,  3nftru= 
mente  unb  Slppamte 

17,8 

12,7, 

18,7 

12,9 

19,2 

1 

13,3 

19,6 

13,7 

7 ß^emifd^e  ^nbuftrie 

33,0 

27,7 

30,3 

25,2 

31,0 

24,1 

31,2 

24,4 

8 3nbu[trie  ber  forftroirtfi^oftlid^en 
9tebenprobufte,ßeuc|tftoffe,  ©eifen, 
Odette,  Oele,  S^irniffe 

18,4 

13,2 

19,2 

13,9| 

17,5 

12,9 

20,3 

14,9 

9 Sej:til=3nbuftrre 

21,3 

16,5 

24,6 

18,9 

24,8 

19,2 

25,9 

19,9 

10  ^apiei^  Snbuftrie 

25,0 

17,5 

21,9 

15,6' 

24,1 

16,3 

23,2 

15,7 

11  ßeber=  u.  @ummt=3nbuftrie,  3nb. 
leberartiger  ©toffe 

26,6 

19,4 

26,6 

19,3 

27,7 

20,6 

32,7 

24,0 

12.  Snbuftrie  ber  ^015»  u.  ©c^m|ftoffe 

11,2 

8,7 

12,1 

9,0 

12,7 

9,4 

12,7 

9,3 

13.  Snbuftrie  b.  97a^r.=u.  öenuBinittel 

19,5 

12,1 

19,8 

12,3 

19,8 

12,3 

20,2 

12,5 

14.  Sefleibimgggemerbe  ..... 

1 9,3 

8,0 

8,4 

7,2 

9,1 

7,9 

14,1 

11,9 

15.  9ieinigung0gen)erbe  ..... 

il6,9 

6,2 

8,0 

4,8, 

6,3 

3,8 

5,3 

3,2 

16.  Öaugemerbe 

10,3 

8,2 

11,8 

9,5' 

12,0 

9,6 

14,2 

11,1 

17,  65rap^tfd^e^  ©emerbe,  aud^  üer= 
bunbennitt  S3u($=  ii.  5?unft^anbel, 
u.  3eitungdnertag 

13,5 

1 

10,3' 

13,7 

10,2 

12,7 

9,4 

14,1 

10,6 

18.  ©pebition,  Slngetgen^  u.®epefc|.= 
büro»,  fünftlerifd^ed  ©eroerbe 

19.  §anbel§gero.unb^ilfdgemerbe  be§ 

99  Q 

^ ftj 

j 

20,4' 

23,7 

20,8 

24,3 

21,3 

25,3 

22,2 

barunter  SBaren^anbet  [^anbel§ 

13,0 

10,4' 

13,7 

10,6; 

13,9 

10,8 

9,9 

7,5 

20.  Q^erfebrdgeroerbe 

14,8 

9,7| 

15,5 

10,5 

14,4 

9,7 

14,6 

9,9 

21.  ©aft=  unb  ©d^anfmirtfd^aft  . . 

18,5 

6,1 

17,3 

5,6 

17,5 

5,2 

20,4 

6,5 

22.  9Jiufit=,  2:^eater=  unb  ©d^aufteü.^ 
©eroerbe 

6,1 

9 Q 

LJfO 

5,4 

2,5 

6,1 

1 2,9 

4,3 

1,9 

23.  ©onfttge  ©efellfc|aften  .... 

9,4 

7,2 

9,8 

7,2 

10,3 

7,5 

1 10,7 

7,7 

im  ®urd^f(^nitt 

1 16,0 

11,0 

15,7 

,10,9 

16,0 

;10,8 

17,2 

12,1 

Unterfc^ieb  ber  3}erpltnif|e 

5,0  % 

4,8  % 

5,2  % 

5,1  % 

Tabelle  11a 


S'te  Steferöen  öer  Stftienbanfen 

nad^  bem  „®eutfd^en  Cefonomiften." 


j Slde  Sanfen 

Ärebitbanf. 

Slotenban!. 

^ijptl^efenbfn. 

i öer^ef.  in 
9JUtlionen 
1 Si^arf 

91cf.  in 
% be§ 
©runbf. 

91ef.in®/o  be§ 
©runbfap.bei 

allen  ®crltn. 
Ärebtt&J  ©roßb. 

Sl&folut. 

Sef.  in 
müM. 

^Rel  in 
0 

0 

befe 

Qirunbt. 

SX&ioI.4)bf)e  iHef.in 
berSRcf.in  % 

'JJliQtonen  beö 
'JJJarf  ©runbf. 

i 

1883 

174,4 

14,0 

42,3 

15,8 

41,12  14,9 

4 

175,1 

13,83 

43,7 

16,3 

41,89  15,0 

5 

181,8 

14,30 

12,90 

17,00  44,8 

16,8 

43,79  15,6 

6 

191,8 

14,80 

13,53 

18,0 

45,2 

16,9 

46,45  16,1 

7 

202,7 

15,40 

14,23 

19,0 

45,2 

17,1 

49,60  17,0 

8 

213,3 

16,10 

15,0 

20,11 

45,1 

17,1 

52,92  18,0 

9 

262,1 

17,06 

15,90 

22,0 

44,7 

19,1 

61,26  19,1 

1890 

303,5 

18,72 

17,82 

23,58 

48,2 

20,9 

67,64  ; 20,1 

1886/90 

234,7 

16,4 

15,3 

20,5 

45,7 

18,2 

55,57  18,1 

1 

312,4 

19,24 

18,201  24,5 

47,2 

21,3 

73,47  21,0 

0 

326,0 

19,72 

18,95 

24,92 

47,8 

21,4 

77,90  ; 20,9 

3 

337,8 

20,25 

18,77 

24,17 

48,4 

21,7 

93,18  23,4 

4 

347,0 

20,41 

18,72 

22,56 

47,7 

21,7 

99,50  24,1 

5 

368,3 

20,3 

18,56 

22,73 

47,7 

21,7 

115,72  25,3 

1891/95 

338,3 

20,0 

18,6 

23,8 

47,8 

21,6 

91,95  22,9 

6 

407,9 

20,9 

19,0 

23,32 

48,9 

22,2 

123,72  25,1 

7 

461,2 

21,3 

19,1 

22,73'  49,2 

22,4 

141,19  ! 27,0 

8 

539,9 

22,0 

19,6 

21,90;  49,9 

22,7 

159,69  ' 29,3 

9 

605,0 

22,3 

19,61 

22,11 

54,7 

24,9 

176,37  30,0 

1900 

632,3 

22,9 

19,95 

22,62 

52,3 

23,8 

189,07  ! 32,5 

1896/1900 

529,3 

21,9 

19,4 

22,5 

51,0 

23,2 

158,01  28,8 

1 

679,7 

24,1 

19,4 

22,13 

65,3 

28,1 

222,60 ' 35,4 

2 

707,7 

24,9 

19,75 

23,45 

64,8 

30,0 

240,53  37,8 

3 

712,7 

24,8 

20,12 

23,87 

68,7 

31,8 

232,55  35,1 

4 

784,5 

26,5 

21,68 

26,04 

81,9 

37,9 

240,08  35,1 

5 

835,7 

26,4 

21,5 

25,8 

81,2 

34,1 

256,44  36,2 

1901/5 

744,1 

25,3 

20,5 

94  9 

72,4 

32,4 

238,44  35,9 

6 

933,9 

27,4 

22,7 

28,3 

81,8 

34,3 

274,21  37,2 

7 

986,8 

27,6 

22,8 

28,5 

85,4 

36,3 

288,30  37,9 

8 

1024,2 

28,0 

22,9 

29,1 

87,1 

36,9 

302,54  39,5 

9 

1089,8 

29,0 

25,60 

29,9 

87,8 

37,3 

324,54  ; 41,3 

1910 

1213,5 

30,1 

25,98 

32,53|  88,1 

37,4 

376,30  46,4 

1906/10 

1049,6 

28,4 

23,6 

29,7 

86,0 

36,4 

313,18  40,5 

11 

1316,4 

33,0 

27,37 

35,35:90,7*) 

00 

424,05  51,3 

*)  etnfluö  ber  Sftetc^Sbonf,  bie  I9ll  99,9  ‘Pros.  Keferoen  aufiotjs. 


SEobeUt  11  b 


SJartten  al^  nt.  b.  C>. 

(natf;  bec  preu^ifd^en  amtlid^en  (Statiftif) 


1 

1 

1 

3ai)r 

1 

i 

1 

3a^I 

1 

1 

Stammfopital 

JReferoe* 

fonbs 

1 

9lcln=  ' 
33erluft  j 

1 

©cbulben 

einges. 
©tamnt 
tap.  u. 

ben  in 

m\u. 

SRef. 
tn  % 

ju  S^ap. 

unb 

©t^utb. 

überb.  1 eingeä. 
in  SOlittionen 

über^.  j 
in 

m\iu  ' 

in*/o 

bei  etn= 

geä-Äp. 

1 

in  aJtiüionen 

1904 

89  I 

4,05  ' 

2,96  ' 

3,44  ■ 

116,2 

t 

0,11 

3,07 

112,0 

5 

89 

4,05 

2,98 

3,70  - 

124,1 

0,009 

2,989 

123,8 

o 

6 

90 

4,10 

3,13 

4,38 

139,9 

0,06 

3,19 

137,3 

d 

«w 

7 

89 

4,08 

3,09 

4,55 

147,2 

0,06 

3,15 

144,4 

d 

8 

89 

4,08 

3,24 

4,86 

150,0 

0,19 

3,43 

141,7 

w- 

(ö 

9 

88 

3,79 

2,98 

5,10 

171,1 

0,06 

3,04 

167,8 

1910 

88 

3,788 

2,993 

5,429 

181,4 

0,045 

0,087 

3,08 

176,3 

1906^10  : 

157,9 

1906^10 : 

151,5 

d 

1904 

7 

1,64 

1,21 

0,02 

1,4 

0,002 

1,21 

1,7 

o 

£- 

5 

7 

1,64 

1,21 

0,02 

1,7 

0,001 

1,21 

1,7 

d 

O 

6 

8 

1,57 

1,34 

0,04 

2,9 

0,16 

1,5 

2,7 

d 

o 

7 

14 

8,71 

7,47 

0,01 

0,1 

0,002 

0,15 

7,62 

0,1 

8 

17 

9,32 

7,60 

0,01 

0,1 

0,03 

0,14 

7,74 

0,1 

IS” 

9 

15 

8,88 

7,41 

0,02 

0,3 

0,01 

0,18 

7,59 

0,3 

1910 

23 

12,614 

10,246 

0,05 

0,5 

0,018 

0,445 

10,691 

0,5 

1906^10: 

0,8 

1906^10  • 

0,7 

d 

1904 

9 

19,14 

17,39 

0,07 

0,4 

0,001 

0,89 

18,28 

0,4 

CU 

A-U 

£- 

5 

9 

19,14 

17,44 

0,09 

0,5 

1,07 

18,51 

0,5 

d 

*-rs 

6 

12 

17,20 

17,12 

0,16 

0,9 

0,01 

2,54 

19,66 

0,8 

5V 

• 

7 

16 

17,86 

17,66 

0,10 

0,6 

0,02 

3,10 

20,76 

0,5 

7>-* 

t-» 

8 

12 

17,41 

17,35 

0,19 

1,2 

0,11 

3,0 

20,35 

0,9 

Q 

9 

17 

17,96 

17,11 

0,20 

1,1 

0,13 

4,08 

21,85 

0,8 

Ci/ 

1910 

18 

18,282 

18,221 

0,183 

1,0 

0,085 

4,027 

22,248 

0,8 

I 

1906=10 : 

1,0 

1906=10 : 

0,8 

1904 

105 

24,83 

21,56 

3,53 

16,4 

0,003 

1,0 

22,56 

15,6 

d 

o 

5 

105 

24,83 

21,63 

3,81 

17,6 

0,001 

1,08 

22,71 

16,1 

6 

110 

22,87 

21,59 

4,58 

21,2 

0,01 

2,76 

24,35 

18,8 

d 

Ö 

7 

119 

30,65 

28,22 

4,66 

16,5 

0,04 

3,31 

31,53 

14,8 

8 

118 

30,81 

28,19 

5,06 

17,6 

0,14 

3,33 

31,52 

16,1 

0,7 

9 

120 

30,62 

28,15 

5,32 

18,9 

0,14 

4,32 

32,47 

16,4 

1910 

129* 

34,684 

31,460 

5,665 

18,0 

0,149 

4,56 

36,02 

15,7 

! 

1906=10 : 

18,4 

1 

11906=10; 

16,4 

*)  Stugerbem  9 @ef.  mit  0,45  SlütUonen  ©tammfopital  o^ne  fflilaui  unb 
11  Öef.  mit  2,11  iütiUicmen  ©tammlapitat,  1910  gegrünbct  unb  au(^  o§ne  »ilanj. 


SabeUt  12 

®ie  kiefernen  ber  trebitgenoffenfc^aften 

(nod^  bent  „^a^rbud^“  be§ 

„Slllg  cm  einen  JBcrbanbe^.") 


SReferoen  in  % 

ä.  eigenen 
Vermögen 

ä.gef.SSe» 

triebsfap. 

1894 

22,1 

5,7 

5 

23,0 

5,9 

6 

23,5 

5,8 

7 

24,4 

5,7 

8 

24,5 

5,7 

9 

24,7 

5,7 

1900 

25,2 

5,7 

1896/1900 

24,5 

5,7 

1 

26,0 

5,8 

2 

26,8 

6,0 

3 

27,7 

6,1 

4 

28,3 

6,0 

5 

28,6 

6,1 

1901/5 

27,5 

6,0 

6 

28,9 

6,2 

7 

29,25 

6,3 

8 

29,92 

6,6 

9 

30,31 

6,6 

1910 

30,33 

6,5 

1906/10 

29,7 

6,4 

11 

30,56 

6,43 

SabtOe  13 


©te  SJeferDert  öer  ^erfid^erung^gefeßfci^aften. 

a)  nad^  Söagon^  ©tatiftif:  in  % 
be0  9iominaI''ÄapitaI;5  1880/1900. 


ßeben§= 

93er= 

fidperimg 

1 

3^euer= 

33er= 

fid^erung 

^ageI=S3er= 

fic^erung 

9^ücf'-5Ber= 

fid^erung 

S^rangport* 

S3er« 

fid^erung 

% 

% 

% 

% 

% 

1880: 

7,6 

20,9 

14,8 

10,9 

11,4 

1885: 

9,7 

? 

4,1 

10,8 

12,6 

1890: 

12,3 

21,2 

12,1 

h-^ 

00 

18,0 

1900: 

14,0 

28,5 

20,1 

17,8 

17,5 

1895: 

18,3 

50,8 

27,9 

25,6 

16,2 

b)  nacf;  ber  preu^ifcfjen  amtlidjen  ©tatiftif. 

aSerfid^erung^getoerbe. 

3n  % be§  einge3a|Iten  5?apitala:  1902 '3:  70,4;  1903/4;  127,8. 
3n  % be5  9iominaI=.^Qpitol0 : 1905:32,5;  1906:31,7;  1907:33,3. 


c)  nac^  ber  amtlichen  iReic^g=©tottftif  in  % 3um  einge^a^lt.  Kapital 


3a^r 

3wf. 

ßebenS-  unb 
tRenten- 
Slerfic^erung 

3^eiter=S3er‘ 

fic^erung 

$ran§port= 

fid^erung 

1907/08 

134,3 

106,6 

137,0 

83,0 

1908/09 

139,9 

120,1 

142,1 

85,1 

1909/10 

145,6 

124,1 

148,3 

91,2 

1910/11 

153,3 

133,9 

152,3 

92,0 

SerMttniö  ber  eiacnen  unb  fremben  Wittet*)  bet  ben  35anten. 
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noten  unb  ^fanbbriefe. 


XabeQt  15 


taufmämtil^e  Kriminalität. 

(9lad^  ber  amtlichen  JRei(i^§=@tatiftif,) 


3a^r 

i 

i 

1 

San 

betrüglic^, 

§ »39  ß.sC 
§ Bl  QJ.  m. 
b. 

Eerott 

einfacbet 

§240fi.jC. 
§81  0.  m. 
b. 

2Inbere23erbred^cn  unb 
23crge§eu  in  23egug  auf 
ßonfurdoerfa^ren: 

§§  241|248ß.;iC.  § 81®.m.b..p.j0cf. 
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